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a. Contexto del informe

Se mantiene el esquema de analisis del informe de la Actualizacidn
1. Introduccion del Programa de Estabilidad 2020-2021

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

INCERTIDUMBRE Mantenimiento del marco analitico del primer informe, de
ECONOMICA } supuestos alternativos sin analisis probabilistico, con revisidon y
PERSISTENTE actualizacion de los principales resultados

Imposibilidad para AlIReF de informar sobre
el cumplimiento de objetivos fiscales

Indefinicion del marco presupuestario
Objetivos fiscales desactualizados

INCERTIDUMBRE FISCAL: }




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

b.

Objeto y alcance

AIReF ha tenido que adaptar su analisis a la ausencia de un marco fiscal definido

Objeto Legal

e Valoracion del

cumplimiento de los

objetivos fiscales en
2020

; Objeto final del
Impedimentos

informe

* Prevision de déficity
deuda a cierre de
ejercicio
 Con escenarios, sin
intervalos de
confianza

* Objetivos fiscales
desactualizados
* Inexistencia de
objetivos individuales
para CC. AA

Analisis e informe individual de las 17 CCAA

Actualizacion previsiones
macroecondmicas 20-21 y fiscales
del presente ejercicio

1

Ademas por primera vez
desde el inicio de la

Analisis para todos los subsectores

pandemia

!

Andlisis de los 24 principales entes locales y 26 ayuntamientos
con problemas de sostenibilidad a medio plazo




1. Introduccién MAYOR
2. Escenario macro CO NTRACC'ON
DEL PIB

3. Escenario fiscal

INCREMENTO

DE DEFICIT Y
DEUDA DEL
TOTAL DE AAPP

CAMBIO EN LA
DISTRIBUCION
DEL IMPACTO
DE LA CRISIS
POR
SUBSECTORES

c. Principales resultados

Mayor contraccion del PIB en el 2T 2020: evolucién adversa de
actividades de elevada importancia en la estructura productiva
de Espana afectadas de manera muy negativa por las medidas de
distanciamiento social y la contraccion de los flujos de turismo
internacional

Déficit: por las nuevas medidas, en ambos escenarios (IMV,
ERTEs, autonomos, AA.TT) y en menor cuantia, por larevision de
las previsiones macroeconomicas en el primero.

Deuda: por los nuevos supuestos macroeconémicos y fiscales

AC asume parte del deterioro sufrido por otros subsectores
mediante transferencias

» Transferencias adicionales a los FSS: 15.700M€

» Fondo no Reembolsable para CCAA:16.000M€

Esc.1-Esc. 2

1,2-0,7

Il,O ~06
I 26—12

IDEFICIT AC

DEFICIT FSS
CCAA



c. Principales resultados

2020

ESCENARIO 1 AIREF ESCENARIO 2 AIREF

1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal '8,9 _10’1 -11,7 -12’4
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c. Principales resultados

En el proximo Observatorio de deuda se realizara un ejercicio de simulacion de

1. Introduccion

sendas de deuda con distintas estrategias de consolidacion fiscal incorporando la
interaccion que hay entre consolidacion fiscal y crecimiento

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

e Reconducir la ratio de deuda hacia niveles que no comprometan la sostenibilidad a
largo plazo requiere un compromiso firme de ajuste de los desequilibrios fiscales
estructurales

e Estrategia de consolidacion fiscal: consideraciones sobre el ritmo y composicion e
incorporacion de los efectos en el crecimiento

e Simulaciones: distintos ritmos de consolidacidn fiscal (ajuste estructural) que a través
del multiplicador fiscal impactaran en el crecimiento

DEUD(/; ;S/PIB 115 117,6 122 123D




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

d. Recomendaciones al Gobierno

La prioridad actual es responder a la crisis en el corto plazo, sin desatender la estrategia fiscal a

medio plazo y evitando la indefinicion del marco presupuestario y fiscal aplicable.

En este sentido, la AIReF realiza las siguientes recomendaciones:

Clarificacion del marco fiscal
aplicable a todas las AAPP

Establecimiento de una estrategia

fiscal nacional a medio plazo que

garantice la sostenibilidad financiera

Eficiencia del gasto y
rediseio de politicas
publicas

. 2

Activar clausula de excepcionalidad

Aclarar consecuencia de los
incumplimientos en coherencia con
la situacion actual

Fijar objetivos de estabilidad vy
deuda para que las AA.PP. puedan
elaborar sus presupuestos 2021
dentro de unos escenarios
plurianuales y facilitar su
seguimiento por las propias AA.PP.
y la AIReF

.

Contar todos los niveles de la
Administracion para asegurar una
adecuada coordinacion y

corresponsabilidad

Considerar nivel de deuda y riesgos
fiscales

Establecer calendario tentativo e hitos

Servir de marco para los planes de
reequilibrio de las AA.PP y promover su
coordinacién con los planes nacionales
de recuperacion y resiliencia

S

Explorar en el marco de la
estrategia fiscal a medio
plazo la implementacion
de las propuestas
efectuadas por la AlReF
en los estudios de
revision del gasto o
Spending Review




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

2. Escenario macroeconomico
La AIReF ha actualizado sus escenarios macroecondmicos y rebaja el
crecimiento esperado para 2020

En el informe de valoracion del Programa de Estabilidad de mayo la AlReF establecid
dos escenarios de evolucion del Producto Interior Bruto, sobre la base de supuestos
sobre la duracion de la pandemia y sobre la influencia que determinadas
caracteristicas estructurales de la economia pueden ejercer en su capacidad de
recuperacion.

Ahora se lleva a cabo una actualizacion que tiene en consideracion:

* La evolucion mas reciente de la pandemia.
* La ultima informacion sobre la evolucion de la economia espaiiola y de su entorno

exterior.
* Las medidas de politica econdmica adoptadas hasta el pasado 7 de julio.

La consistencia de todos estos elementos se logra mediante el empleo del modelo
trimestral de la AIReF.



La COVID-19 se intensifica a nivel global y mantiene la incertidumbre en
niveles inusitados

VARIACION DIARIA DEL NUMERO DE AFECTADOS POR LA COVID-

1. Introduccién 19 POR CADA 100.000 HABITANTES. (MEDIA MOVIL 10 DIAS)
2. Escenario macro 35 35 35 35
Chijle
3. Escenario fiscal 30 30 30 30
25 25 25 25
20 20 20 20
R\
15 15 15 X° 15
10 10 10 10
5 5 5 5
0 0 0 0

01/03/20
15/03/20
29/03/20
12/04/20
26/04/20
10/05/20
24/05/20
07/06/20
21/06/20
05/07/20
01/03/20
15/03/20
29/03/20
12/04/20
26/04/20
10/05/20
24/05/20
07/06/20
21/06/20
05/07/20

Fuente: Johns Hopkins University, CSSE. Hasta el 5 de Julio de 2020.

 La pandemia ha remitido en Europa pero su epicentro se ha desplazado a Estados
Unidos, América Latina. Algunos paises que parecian salir (Australia, Nueva Zelanda)
se han visto obligados a reintroducir medidas de distanciamiento social.

* A nivel global, cada dia se alcanza un nuevo maximo en el numero de nuevos casos
diarios.




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

La economia mundial se adentra en una recesion extrema, de naturaleza
global y sincronizada

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB POR AREAS
GEOGRAFICAS

8 6.0 54 59 8
(3 48 : 5 4 (3
4 38 4
2 | 4 1.9 2
0 0
; .
4 -3.0 -4
6 4.9 -6
8 -8
-10 8.0 -10
- |2 - I 02 - |2
Zona Euro Economias Mundo Economias
Avanzadas Emergentes y en

Desarrollo

m 2020 2021 Promedio 2000-2019
Fuente: FMI.

Las previsiones de crecimiento mas recientes del FMI (o de la CE) revisan a la baja el
crecimiento esperado para 2020 de manera generalizada por areas geograficas.
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

La crisis esta causando una disrupcion severa de los flujos de comercio y del
turismo internacional

ESCENARIOS DE EVOLUCION DE LAS

ESCENARIOS DE EVOLUCION DE LOS
IMPORTACIONES EUROPEAS DE MERCANCIAS. FLUJOS DETURISMO INTERNACIONAL
INDICE DEVOLUMEN (2005=100) MUNDIAL
2
140 0
130 -12 Escenarios de apertura de
- -20 fronteras y levantamiento -
de restricciones de viaje o
120 ™ D . : A ‘_.
<90 : -40
110 ’LQ'\ - . ) - :.
' - 2 -60 - . /7
100 =2 - »*
:.: Ju“r!.geptiEMED_ . b
S0 > -80 _;:::- Py iciembre
) o -
o -
80 97 b=
Ly r~ a~ —_ 0 LN r~ a~ — -100
o O O 9= 9= 9= @ 9= = ¢ a9 5 5 x5S 9 9L 3 ¥
S & & 28 8 8 & 2 2| E 2SS 5328824
OMC Esc. Optimista sssses Escenario | == = Escenario 2
® e e+ OMC Esc. Pesimista Escenario 3 Observado

Fuentes: Organizacion Mundial del Comercio y Organizacion Mundial del Turismo.

Los escenarios de la Organizacion Mundial del Comercio y la Organizacion Mundial del

Turismo apuntan a una contraccion extrema del comercio de mercancias y de los viajes
internacionales.
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

La economia espainola ha iniciado una recuperacion que va cobrando fuerza
conforme se avanza en el proceso de desescalada

INDICE PMI SERVICIOS (iNDICE DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA. SISTEMA
DESESTACIONALIZADO . <50 EQUIVALE A ELECTRICO PENINSULAR (GWH).NO
CONTRACCION // > 50 EQUIVALE A EXPANSION CORREGIDO DE EFECTO DE TEMPERATURA

FRENTE A MES ANTERIOR)
800 Inicio Estado de
760 Alarma
720
680
640
600
560
520
480
o O O O O O O O O OO0 0 O O O
~d it = un o I~ -] o = Lo O e Y e N e I o Y O o I A Y O e IO o IO o Y |
— — — — — — — — =~ (o I o T e N o N o TN o N o B o I o DN o N o T o B o B
%~ & & &8 & & & =& =& ddddgdgddadgaddgdgdadggd
cocoocoo838383338ES8SSS6
UE — Espaiia — A R NP — 1 DN DS BN —
o —_— e = = O D D — O

Rango 2016-2019

Fuentes: IHS Markit, Comision Europea, Red Eléctrica de Espafia. e Consumo de Energia Eléctrica

Una vez superada la fase de “hibernacion” los principales indicadores econdmicos apuntan
a una recuperacion relativamente rapida.
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La situacion del mercado de trabajo mejora

AFILIACIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL TRABAJADORES AFECTADOS POR UN ERTE
» (MILES DE PERSONAYS) (MILES DE PERSONAS)
1. Introduccion
2. Escenario macro 3500
19550
3300
3. Escenario fiscal 19350 3100
2900
19150
2700
18950 2500
18750 2300
2100
18550
1900
18350 1700
o N > o Q N N o )
L & & F & & & 100
6ﬁ0 §}° (;ja 4?0 6‘0 on q;fa !éjo Jgﬁp 30/04/2020 15/05/2020 30/05/2020 14/06/2020 29/06/2020

Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones

e Las afiliaciones a la seguridad social mejoran de manera notable tras el deterioro de la
segunda quincena de marzo y desciende el nimero de empleados en ERTE.

* El 9 de julio habia vuelto al trabajo un 60% de los trabajadores afectados por un ERTE
de fuerza mayor.




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

)

Los niveles de actividad son todavia inferiores a los “habituales’

iNDICADOR DE SENTIMIENTO EVOLUCION DE LA AFILIACION A LA
SEGURIDAD SOCIALY ERTES (TASA DE
ECONOMICO (JUNIO RESPECTO A SU VARIACION INTERANUAL)
DISTRIBUCION HISTORICA)

-4,5
-5.2

-53

(@)
? 5 Q -
|
<
u
i) [%] 1 9 4] = q‘
5 o o 7] ]
@ S =2 ‘= 9
3
p: 5 5 2 2
() U 8 Abril 2020 Mayo 2020 Junio 2020
Evolucion anual Afiliados m Evolucion anual Afiliados-ERTE

Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones, Comisién Europea.

Los componentes del Indicador de sentimiento econdmico mantienen niveles

reducidos, excepto en la construccion.
A finales de junio, el numero de afiliados era 700.000 personas inferior al observado a
mediados de marzo y un 5,3% inferior al de junio del ano anterior. La caida interanual

asciende a un 17,5% si se descuentan los trabajadores en ERTE.
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

La reactivacion es muy heterogénea, por sectores ...

REINCORPORACION DE TRABAJADORES AFECTADOS POR ERTE POR
ACTIVIDADES ECONOMICAS (MEDIAS MENSUALES)

, 12%
JINFORMACIGN T
90%
H TRANSPORTE 105%
81%
....................................... - &
M ACTIVIDADES PROFESIONALES ?IIJ% C INDUSTRIA MANUFACTURERA
97%
L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS
63%
94% e
N ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS
63% 1%
R ACTIVIDADES ARTISTICAS -
63%
94%
| HOSTELERIA
60%
Afectados ERTE mayo/ Afectados ERTE abril (%) Afectados ERTE junio/ Afectados ERTE abril (%)

Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.

En algunos sectores como la construccion el numero de trabajadores en ERTE se ha
reducido en mas de un 60%.
En otros sectores la reincorporacion de afectados por ERTE es moderada.
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

... Yy por Comunidades Autonomas

REINCORPORACION DE TRABAJADORES AFECTADOS POR ERTE POR
COMUNIDADES AUTONOMAS (MEDIAS MENSUALES)

ISLAS BALEARES —m LARIOIA i
CANARIAS — ASTURIAS Mg
CEUTA — GALICIA geers oo

C. DE MADRID 61% 95% PAIS VASCO =aces .
CATALUNA 57% 92% EXTREMADURA 46% 82%
TOTAL g it ARAGON Sggegn o

C. VALENCIANA 52% 89% CASTILLA-LA MANCHA 45% 84%
CASTILLA Y LEON 50% — CANTABRIA = ag0g —
MELILLA Sraee 81% REGION DE MURCIA Sanar 8%
ANDALUCIA S=ge Setni NAVARRA Sgeger o0

Afectados ERTE mayo/ Afectados ERTE abril (%) Afectados ERTE junio/ Afectados ERTE abril (%)

Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Por Comunidades Auténomas también se aprecia heterogeneidad en la reactivacion de
la economia, debido a los diferentes ritmos de desescalada de las medidas de
distanciamiento social y a las diferencias en las estructuras productivas.
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

Escenarios macroeconomicos de la AlIReF: revision a la baja en 2020 y al alza

en 2021
VOLUMEN 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
PIB (% var. real, salvo indicacion contraria) 5,2 5,8 -8,9 4,6 -11,7 5,8
Consumo privado -11,6 6,6 -14,0 6,7 -9,0 3,7 -13,0 5,3
Consumo publico 6,4 -1,8 7,9 -2,8 5,4 -1,8 7,7 -3,4
FBCF Bienes de Equipo y Recursos bioldgicos -37,7 18,4 -439 17,8 -36,2 18,5 -45,2 22,0
FBCF Construccidn y Propiedad Intelectual -18,7 11,3 -30,6 16,2 -18,7 10,7 -31,1 16,5
Demanda nacional (contribucion al crecim. del PIB) -10,5 5,5 -13,6 5,5 9,1 3,8 -13,2 4,7
Exportaciones -29,2 15,2 -36,8 12,8 -30,3 15,9 -35,7 13,1
Importaciones -33,2 18,8 -44,0 14,5 -34,3 15,4 -44,3 11,4
Saldo Exterior (contribucion al crecim. del PIB) 0,5 -0,2 1,3 0,3 0,2 0,7 1,5 1,0
OTRAS VARIABLES 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Deflactor del consumo privado -0,2 1,0 -0,8 0,8 -1,9 1,0 -24 1,0
Tasa de ahorro de los hogares (% RBD) 11,0 8,4 12,2 8,9 9,5 9,2 11,6 9,4
Empleo total EETC -10,7 4,2 -12,8 4,6 -9,7 2,6 -12,9 31

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital y Elaboracion AlReF.

* Larevision a la baja de 2020 refleja una mayor contraccion en el segundo trimestre de
la estimada inicialmente, mas que a un juicio distinto sobre la velocidad de
recuperacion.

 En 2021 se revisa al alza el consumo privado y el empleo, por la extension de los ERTE

y otras medidas de sostenimiento de las rentas de las familias.
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Las nuevas estimaciones acentuan la caida del PIB en el segundo trimestre,

que vendria seguida de una recuperacion incompleta

VARIACION EN EL NIVEL DEL PIB FRENTE AL CUARTO TRIMESTRE DE 2019
(INDICE 2019T4=100)

1. Introduccion 100 = 100
2. Escenario macro
95 95
3. Escenario fiscal
90 90
85 85
@ Fscenario |
80 Escenario 2 80
75 75
70 70
2019T4 2020T]| 2020T2 202073 2020T4 2021TI 2021T2 202173 202174

Fuente: INE y Elaboracién AlReF.

e Se estima una contraccidn muy severa de la actividad en el segundo trimestre, de un
17,5% intertrimestral (antes -14,7%, en el escenario 1y -17% en el escenario 2).

* A partir del tercer trimestre la recuperacion sera intensa en el escenario sin rebrote,
pero insuficiente para volver a los niveles previos a la crisis.

* Afinales de 2021 el PIB se situaria a mas de 5 pp de lo observado antes de la crisis.




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

La mayoria de las instituciones han revisado a la baja sus previsiones

COMPARACION DE PREVISIONES DE CRECIMIENTO
DEL PIB DE ESPANA. 2020 y 2021 (% VAR)

L
[»] [
o = S ™
= [
I I

7,1
63

-12,8

AlReF Comisién FMI BBVA Funcas Banco de OCDE
Europea Espana
m2020 m202|

Fuente: FMI, BBVA Research, Funcas, Banco de Espafia, OCDE, Comisién Europea y Elaboracion AlReF.

En torno a estos escenarios predominan los riesgos a la baja asociados a la posibilidad
de una mayor duracion e intensidad de la pandemia que incrementaria las dificultades

financieras de las empresas y familias.
En el lado positivo, el Plan de Recuperacion Europeo supone una oportunidad.
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3. Escenario fiscal:
La AIReF estima un déficit de las AA.PP. para 2020 del 11,9%, que podria
alcanzar el 14,4% si se materializa el escenario mas adverso

1. Introduccion

EVOLUCION SALDO AA.PP. (% PIB)

2. Escenario macro

e Observado O APE2020 @ eesse AlReF pre-covid
e Ll = == == A|ReF Escenario | AlReF Escenario 2
A. Saldo
i. Impacto 2,0 4
medidas 0.0 -
. Recursos
. Empleos -2,0
. Subsectores
. Sostenibilidad -4.0 4
@ 6,0 -
o
2 .80 -
-10,0 -
-12,0 -
-14,0 -
-14,4}1—
-16,0
N ©@ & O = N ™M ¥ 1 0w N~ o o o
S O O = = = = = = = = = =~
S © © © ©o o o ©o o © o o o o
NN N NN NN NN NN A A A A

* La senda de recuperacion fiscal alcanzada a lo largo de estos diez ultimos anos se ha visto
interrumpida bruscamente ante |a llegada inesperada de |la COVID 19




1. Introduccion
2. Escenario macro

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i. Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

La AIReF ha incrementado su estimacion de déficit en 1% en el escenario 1y
seis decimas las de su escenario 2

EVOLUCION PREVISIONES AIREF SALDO AA.PP. (% PIB)

APE Julio
Esc. | Esc. 2 Esc. | Esc. 2
0,0
20 ﬁ
Entorno:
-4,0 Escenario |:-0,2
e -6,0 ad -5,9
-6,0
-8,0
Medidas
L 1 0 IIN
IMV -0,2
-12.0 ERTEs/Auténomos -0,3
-14.0 Gasto sanitario/no sanitario
-13,8 ( -0,3; -0, I)
-16,0
mmmm Deficit precovid Macro W Medidas W Denominador *++++* Previsiéon Gobierno APE

* Principalmente, el cambio en la estimacion del déficit se debe a la actualizacion de las
medidas vy, en el escenario 1, también por el entorno macroecondmico

* La incertidumbre, ahora marcada por el ritmo de la recuperacion y riesgo de posibles
rebrotes, sigue siendo muy elevada
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Las medidas adoptadas hasta la fecha suponen un incremento del déficit
entre 4,1y 4,9 puntos del PIB

|mpqc'|-° de las medidas ESTlMACK’)N AlReF-leiO 2020
(signo + =mayor déficit) Escenario 1 Escenario 2
1. Introduccién ) Dif. ) Dif.
Millones % PIB respecto Millones % PIB respecto
a APE a APE
o BTSN (U RER Adminisracién Cenfral 3215 03 00 | 3328 03 0,0
3. Escenario fiscal Medidas de gastos 1.754 02 0,0 1.754 0,2 0,0 I_ . . 7z d |
A saldo Gasto sanitario 1.147 0,1 0,0 1.147 0.1 0.0 d InCOI‘pOI’aCIon e 1as
- Impacto Ofro gasto social o econdmico 206 0,0 0,0 206 0,0 0.0 nuevas m ed |d as y
medidas Medidas RDL 17/2020; ACM 9/06/2020; RDL 25/2020 401 0,0 0,0 401 0,0 0,0 . .,
e Medidas fiscales a1 01 | o0 | 17401 | oo actualizacion de las
FSS . , b o y ) i
Empleos 32.103 29 05 36.563 3.3 05 mismas Suponen un
Subsectores . -
Prestacion contributiva por desempleo 17.673 1.6 0,2 19.777 1.8 0.2 . 7L
Sostenibilidad ERTES deterioro del déficit de
Exoneracion cotizacion 5.346 0,5 -0.1 6.094 0,6 -0.1 O 8 | .
AUL Prestacion por cese de actividad 4.729 0.4 0.1 5.791 0.5 0.1 ’ p u ntOS ene p rimer
utébnomos .
Exoneracion cotizacion 1.805 02 0,0 2.191 02 0.1 escenario y O’ 7 en el
Incapacidad laboral temporal (ILT) 675 0,1 0,0 809 0.1 0.0
Resto de medidas 132 0.0 0,0 158 0,0 0.0 Segu ndo respeCto d |a
Ingreso Minimo Vital 1.743 0,2 0,2 1.743 0,2 0,2 p revision a nte rior.
CCAA 8.738 0.8 0.2 11.323 1,0 0.1
Medidas ingreso CCAA
(sin transferencias de AGE) 312 0.0 0.0 312 0.0 0.0
Medidos gosTo no sanitario CCAA 1.415 0.1 0.1 1.415 0.1 01
(sin transferencias a CCLL)
Medidas gasto sanitario CCAA 7.010 0,6 0.1 9.595 0.9 0.1
CCLL 2.009 0,2 0,0 2.787 0.3 0.0
Medidas gasto CCLL 996 0.1 0.0 1.291 0.1 0.0
Medidas ingreso CCLL
(sin transferencias de AGE y CCAA) 1.013 0.1 0.0 1496 0.1 0.0
TOTAL MEDIDAS 46.065 4,1 0.8 54.001 4,9 0,7




La AIReF estima que los ingresos se situaran en 2020 en el 40,3 % del PIB en
ambos escenarios

DIFERENCIA EN RECURSOS ENTRE LOS ESCENARIOS DE AIREF (% PIB)

1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A. Saldo
i Impacto
medidas RECURSOS 39,5 39.4 0.8 1,0 40,3 40,3
. Recursos IMPUESTOS 22,3 22,1 -0,1 0.1 22,2 22,1
. Empleos Sobre la produccion 11,4 11,3 0.1 -0.1 11.3 11.3
. Subsectores De fipo renta 10,4 10,3 0,1 0,1 10,5 10,4
. Sostenibilidad Capital 0,5 0,5 0,0 0,0 0,5 0,5
COTIZACIONES 13,1 13,1 0,8 0,9 13,9 14,1
Ofros Recursos 4,1 4,1 0,0 0,0 4,1 4,1

* El incremento del peso de los recursos respecto a la estimacion de la APE se explica
principalmente por un cambio de imputacion contable de la medida de las exoneraciones
de cotizaciones que no afecta al déficit

* Con el nuevo escenario macroecondmico y los datos conocidos hasta la fecha se ha
producido una revision de los ingresos tributarios:

* [RPF: Se ha suavizado la caida respecto al informe de la APE sin llegar la cifra del
Gobierno

* |VA, IIEE e IS: Se actualizado a la baja aunque de manera asimétrica entre escenarios




La AIReF aumenta su prevision de gasto en ambos escenarios respecto al
informe sobre la APE, hasta situarse entre 52,2% y el 54,8% del PIB.

1. Introduccion

DIFERENCIA EN EMPLEOS ENTRE LOS ESCENARIOS DE AIREF (7 PIB)

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A. Saldo
i. Impacto Esc 1
medidas EMPLEOS 50,4 53,2 18 1,6 52,2 54,8
: E;C:IES: Remuneracién asalariados 12,5 13,1 0,1 0.0 12,6 13,0
S . Cl + TSE adg.mdo 9,1 9.6 0,3 0,3 9.3 9.9
. Sostenibilidad Prestaciones sociales en efectivo 20,1 21,3 0,6 0,5 20,7 21,9
Intereses 2,5 2,6 0,0 0,0 2,5 2,6
FBCF 2,7 2,8 -0,1 -0,1 2,6 2,7
Otros empleos 3,6 3,7 0.8 0,9 4,4 4,7
CAPACIDAD O NECESIDAD FINANC. -10,9 -13,8 -1,0 -0,6 -11,9 -14,4

* Las partidas responsables de este aumento son principalmente:
* Transferencias sociales en efectivo: Mayor prevision de medidas
e Subvenciones: Cambio de registro contable
e Consumos intermedios: Gastos sanitarios de CCAA (Incremento y mayor peso frente
a otras rubricas)




El escenario fiscal a nivel de subsectores se transforma respecto al presentado

en el informe de la APE
DIFERENCIA EN EL SALDO POR SUBSECTORES DE LOS ESCENARIOS DE AIREF (% PIB)

1. Introduccion

2. Escenario macro

Esc 1 Esc 2 Esc 1 Esc 2 Esc 1 Esc 2

PR [AAPP 2,8 10,9 13,8 1,0 0,6 11,9 14,4
i.  Impacto AC 1,3 -4,5 -5,6 -3,1 2,7 7,7 8,3
medidas
' Recures FSS 1,3 -5,0 6,1 1.1 1.0 3,9 5,1
. Empleos CCAA 0,5 1,5 2,0 1.1 1.1 0,4 0,9
. Subsectores
. Sostenibilidad CCLL 0,3 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2

DEFICIT DE LOS SUBSECTORES CON Y SIN TRANSFERENCIAS POR COVID 19(% PIB

Afio 2020 (ESC_1)
10% 0%

Afio 2020 (ESC_2)
8,3%

b,5%
52% 51%
I 1,5%
0,9%
.
AC F55 CCAA

Prevision deficit sin transferencias COVID

8% 8%

77%
6% 47% 3% 6%
3.9%
4 £
| 2.0% |
% 0.4% %
0% — 0%
AC FSS CCAA

Prevision deficit sin transferencias COVID

B Prevision deficit con transferencias COVID B Prevision deficit con transferencias COVID




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos

. Empleos

. Subsectores
. Sostenibilidad

0,0

-1,0
-2,0
3,0
-4,0
-5,0
-6,0
7,0
-8,0
-9,0

Administracion Central: Asume el deterioro presupuestario de otros
subsectores via transferencias

EVOLUCION PREVISIONES AIREF SALDO AC (% PIB)

APE Julio
Fondo COVID -
Esc. | Esc. 2 Esc. | e 2 19 para CCAA
o5 [ o . BN EE o
ﬁ
2.8 36  Medidas b <
ﬁ
e
i u Fondos de
5,6 Seguridad Social
; - Transferencias
7,7 63 adicionales
’ 15.700M€
m Deficit precovid Macro B Medidas W Denominador

El déficit de la AC se eleva hasta el 7,7% del PIB en el Escenario 1, pudiendo alcanzar el 8,3%:
e Transferencias a otros subsectores: FSS y CCAA
 Asume el deterioro de los ingresos tributarios
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

0,0

-1,0
2,0
3,0
-4,0
-5,0
-6,0
7,0

Fondos Seguridad Social: Las transferencias de la AC compensan parcialmente

las medidas adoptadas para paliar la crisis de la COVID - 19

EVOLUCION PREVISIONES AIREF SALDO FSS (% PIB)

APE Julio Previsiones AlIReF 2020

Ejecutado
2019 Recursos Empleos Recursos ~ Empleos

Esc. | Esc. 2 Esc. | Esc. 2

Recursos Empleos Déficit 4[ Déficit |
'I,I -I,S '0,9 _|’5
Medidas !
I ’

-3,9
-5,0 _oé -5,1
-6,1
2019 ESC | ESC 2
m Deficit precovid Macro ®Medidas B Denominador Empleos Ingresos por transferencias de AC
Resto de recursos {1 Déficit pendiente de financiar
# Aplicacion Fondo de Reserva # Préstamos del Estado

El déficit de los FSS se reduce hasta el 3,9% del PIBy el 5,1% segun el escenario 1

Recibe transferencias adicionales de la AC: +1,4%
Se aprueban nuevas medidas y se extienden las existentes: -0,5%
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos

. Empleos

. Subsectores
. Sostenibilidad

CCAA: La prevision de déficit desciende respecto al informe anterior
hasta el 0,4 v el 0,9% del PIB dependiendo del escenario

EVOLUCION PREVISIONES AIREF SALDO CCAA (% PIB)
Julio

Esc. | Esc. 2 Esc. | Esc. 2

- - LG .
-0,4 0,6 0,8
S -0,9

Medldas 0] | °

Fondo COVID — 19: 16.000M€

Tramos 1y 2. Gasto
sanitario: 9.000M€
Tramo 3. Gasto educativo:
2.000M€

Tramo 4. Caida ingresos:
5.000M€

J

B Deficit precovid Macro B Medidas/Transf.AC B Denominador

El impacto de la crisis actual se asumiria por la Administracién Central y se traslada en el
subsector autondmico a los ejercicios siguientes.
Principales cambios desde el informe anterior:

Transferencias recibidas de la AC por el Fondo COVID - 19 (+1,4%)
Mayor impacto de medidas (-0,1%)

Mayor estimacion del gasto sanitario con mayor peso de consumos intermedios (-0,1%)
Caida ingresos mayor de la esperada ITPAJD y Comunidades de Régimen Foral (-0,1%)
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CCAA: El impacto de la COVID podria oscilar entre 9 décimas y 2,5 puntos de
PIB dependiendo de la comunidad y escenario considerado

ESCENARIO 1 ESCENARIO 2

1. Introduccion
2. Escenario macro

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

[ Deficit no superior a0,2%
N Deficitentre0,3% y 1.5%
I C=ficit superior & 1,5%

‘ [ Etquilibrio o superavit

* Pais Vasco y Navarra registran un impacto mas elevado por la caida de los ingresos

tributarios
e Lasituacion de partida también determina el nivel de déficit para 2020
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H
b

Analisis por CCAA

ANDALUCIA CANTABRIA

il
Il

ARAGON CATALUNA

1. Introduccion

2. Escenario macro

]

P.ASTURIAS EXTREMADURA

3. Escenario fiscal

. Subsectores

A. Saldo
i Impacto
medidas ILLES BALEARS GALICIA PAIS VASCO
. Recursos
. Empleos I Sl
*w

. Sostenibilidad

CANARIAS C.DEMADRID [|ARIOJA

=
]

CASTILLA - LA MANCHA R. MURCIA ¢ yALENCIANA

b
(=]

¥

CASTILLAY LEON NAVARRA Escenario 1:

[ ] Equilibrio o superavit
[ Déficit no superior a 0,2%
I Déficit entre 0,3% y 1,5%
I Déficit superior al 1,5%

U

4
a
S
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos

. Empleos

. Subsectores
. Sostenibilidad

CCLL: La AIReF confirma su valoracion del subsector local realizada
en mayo, situandolo en el entorno del equilibrio.

EVOLUCION PREVISIONES AIREF SALDO CCLL (% PIB)

EVOLUCION DE LA DEUDA Y ACTIVOS LiQUIDOS SUBSECTOR CC.LL. EN EL PERIODO

APE jU|I0 2012-2019 (EN PORCENTAJE DE PIB) Y ESTIMACIONES AIREF PARA 2020
Esc. | Esc. 2 Esc. | Esc. 2
5 29,000
——
4 26,000
Entorno
3 23.000
ﬁ ~
=2 T 20000
52
-0,1 17.000
Medidas
0 1 4.000
1 1.000
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
e Deuda observada 0 eseees Estim. Deuda Esc | = = = Estim. Deuda Esc 2
Deuda Neta de Estim. Deuda Meta Estim. Deuda MNeta
mD f . d M m M dd mD . d depdsitos observada de depdsitos Esc | de depdsitos Esc 2
eficit precovi acro edidas enominador = Depdsitos observados === Estim. Depdsitos Esc | ~  sssss Estim. Depdsitos Esc 2

(eje derecho) (eje derecho) (eje derecho)

Tanto las estimaciones de ingresos como la de gastos se ven reducidas, influidas por las
Diputaciones Forales

Las previsiones de cierre de 2020, comunicadas a la AlIReF por las grandes CC.LL. confirman el
resultado de dilucion del superavit local

Millones de euros
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1. Introduccion
2. Escenario macro

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
Recursos
Empleos
. Subsectores

Sostenibilidad

CCLL: El grupo de las grandes CC.LL. podria incurrir en déficit por

primera vez desde 2012

PREVISIONES CUMPLIMIENTO REGLAS FISCALES 24 GRANDES CC.LL.

L. .. Ratio de
Objetivo de Regla de Gasto | Ratio de Objetivo de Regla de Gasto e
Estabilidad (OE) (RG) deuda (RD) Estabilidad (OE) (RG) euda
CORPORACIONES LOCALES CORPORACIONES LOCALES (RD)
Cierre | Prevision | Cierre |Prevision| Prevision Cierre |Prevision| Cierre |Prevision| Prevision
2019 2020 2019 | 2020 2020 2019 2020 | 2019 2020 2020
MADRID v v X v 31% VALLADOLID v x v x 32%
BARCELONA v x v v 30% VIGO v v v x 0%
(]
VALENCIA v v x x 40% GION v x v x 40%
SEVILLA v v v v 32% L'HOSPITALET DE LLOBREGAT v x x x 29%
ZARAGOZA v v v x 88% DIP. BARCELONA x v x v 0%
MALAGA v v x v 42% DIP. VALENCIA v v x v 26%
MURCIA v v x v 84% DIP. SEVILLA v v v v 0%
PALMA v x v x 44% CABILDO INSULAR DE TENERIFE v v v x 8%
LAS PALMAS DE GRAN CANARIA v v v x 0% CONSEJO INSULAR DE MALLORCA v v v v 26%
BILBAO v v v v 1% DIPUTACION FORAL DE ARABA/ALAVA v X v v 73%
ALICANTE v v v x 7% DIPUTACION FORAL DE GIPUZKOA v x v v 23%
CORDOBA v v x x 52% DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA v x v v 77%

v Cumplimiento

x Incumplimiento

Deuda en el tramo RD <75%

Deuda en el tramo RD entre 75% y 1 10%
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PREVISIONES 2020 POR CC.LL. CON RIESGO DE SOSTENIBILIDAD

Principales parametros para calificar la situacion de

Q
a riesgo de sostenibilidad
[F1]
o
s CORPORACION LocaL | (Peuda Capacidad
viva+Remanente
_, = ) Saldo de op. de
1. Introduccion = Tesoreria PMP Corrientes/IC |financiacion
= negativo)/Ingresos /i
2. Escenario macro corrientes (1C)
8 Jaén
3. Escenario fiscal :'E Jerez de la Frontera % %
o
A; Sall?r(\)pacto ) Parla 1168% 290 24% -23%
s ke > 9 Barrios (Los) % La AIReF mantiene la calificaciéon de
o .
— Gandia . el ege
- Recursos S < riesgo de sostenibilidad de todas las

. Empleos

entidades analizadas, salvo en:

. Subsectores

. Sostenibilidad E Ayamonte v .
' Barbate Incumplimiento del deber de colaboracién MEJora de Arganda del Rey
< patacios y Villatames (1o /W W % v' Empeoramiento de Arcos de la
S ;‘;:::; e i Frontera.
E Linea de la Concepcion (La) 215% 29 8% B%
San Andrés del Rabanedo % /ﬁ /;% /;%
AlboraiafAlboraya 136% 27 24% -A%
amannen] o moE
= Isl Gg?nt?dﬂ////////////%//////%///////{%///////{%
@ Sanlﬂmrdesalr[rlamﬂenl:: /////////////}}6//////25/////////;6//////}6
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El analisis de sostenibilidad de la deuda publica seiiala la necesidad de contar
con una estrategia a medio plazo

1. Introduccién SIMULACION EVOLUCION SALDO AA.PP. (% PIB) SIMULACION EVOLUCION DEUDA PUBLICA (% PIB)
2 1 160
2. Escenario macro | o e —
Lo 140 125,7
3. Escenario fiscal -2 2.8 i e TTE
‘ P4 | 20 .-O" e T
A. Saldo -4 \ ’/’ ) 118.7 s\\
i. Impacto \ 7 100 ! ! s~‘-‘
medidas -6 |‘ ’/’ «— Reduccién anual de 0,5 95,5 \“sN
. Recursos -8 \ g puntos 80
. Empleos !, 60
-10 !
. Subsectores [] Nivel referencia
. Sostenibilidad 12 ? 40
14 Escenar!o 2 20 Escenario 2
s =e==Fscenario | 0 = ==FEscenario | H H

* Bajo un escenario de correccion anual del déficit de 0,5 puntos de PIB desde 2021 hasta
alcanzar un superavit primario del 2%, se estima que regresar al nivel del de deuda del 95,5%
registrado a finales del ano 2019 requerira al menos dos décadas.

 Aun manteniendo el equilibrio presupuestario, el nivel del 60% no se alcanzaria antes del
2050
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos

. Empleos

. Subsectores
. Sostenibilidad

e Observado

Deéficit 2020 (% PIB):

=== AlReF escenario |

Comunidad Autéonoma de Andalucia

O Obijetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
¢ 2019 publicado IGAE ,
0,5 PERIEAsD Caida Gasto
actividad: sanitario:
0,0 _0 I ﬁ
o0 T preeea ’ ¥ -0,4 % 0,7
0
& o © Fondo Medidas:
N COVID-19:
0,5 - —
-0,4 B +1,4
-1,0
~ © N < .
S S S S Escenario 2:
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
actividad: sanitario:
Deuda 2020 (% PIB): 24.5
23,5 ? ¥ -0,6 /| 0,9
2019: @ 3,2 Fondo ]
24.3 2 COVID-19: Medidas:
’ E1 E 2 ™ 41,4 / -0,2
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)
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1. Introduccion
2. Escenario macro

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

S—= Comunidad Auténoma de Aragon

Deéficit 2020 (% PIB):

e==QObservado -==AlReF escenario | : _
O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1.
0.0 ¢ 2019 publicado IGAE i
’ Caida Gasto
-0’4 O ; actividad: sanitario:
0,5 - g ¥ -0,4 1/ 05
ol P
5 < Fondo Medidas:
-0.8 0.7 COVID-19:
-1,0 A o =V, ﬁ +7 ,2
-1,5
~ o] & < .
S S = S Escenario 2:
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
actividad: sanitario:
Deuda 2020 (% PIB): 26,0
24,9 $ 0,5 X 0,7
2019: i3 2 4,3 Fondo )
21,7 ’ COVID-19: Medidas:
el B2 ® 41,3 0.1
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)
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Comunidad Autonoma del Principado de Asturias Mz"

Deéficit 2020 (% PIB):

e (Observado === Al|ReF escenario |
O Obijetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
1. Introduccién 05 ¢ 2019 publicado IGAE
2. Escenario macro C.d!dd Gasto
actividad: sanitario:
3. Escenario fiscal ﬁ
A. saldo 0,0 1 -0.4 ¥ -0,5 1 0,6
i. Impacto % o
medidas e Fondo Medidas:
. Recursos e COVID-19:
. Empleos -0,5 - =207 -0.7 =
. Subsectores -0,5 ’ t 1’3
. Sostenibilidad <
10 |
~ € o O .
S = S S Escenario 2:
~ ~ ~ ~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
actividad: S
sanitario:
Deuda 2020 (% PIB): 21,4

20 $ 0,6 * 08
2019: @,6 3,4 Fondo '
18,0 COVID-19: Medidas:

=1 E2 ® .13 W04

Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador) '




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

E Comunidad Auténoma de las llles Balears

Deéficit 2020 (% PIB):

==(bservado -==AlIReF escenario | _
O Obijetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
© 2019 publicado IGAE
0,5 ’
Caida Gasto
actividad: sanitario:
0,0 - -0,2 ﬁ & -1,1 ﬁ -0,4
o -0,4
A © Fondo Medidas:
® — — COVID-19:
0 1 © ﬁ +1,4
-0,6
-1,0
N~ ) N o :
S =) = S Escenario 2:
~ ~ P ~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida oSl
Deuda 2020 (% PIB): . 33,2 actividad: sanitario:
31,5 $ 1.4 * 0,6
2019: 5,2 6,9 Fondo
26,3 e = COVID-19: Medidas:
, t +1,5 t -0,1
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)

40




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

Deéficit 2020 (% PIB):

I Comunidad Auténoma de Canarias

Escenario 1:
Caida Gasto
actividad: sanitario:
¥ -1,4 * 06

e Observado === AlReF escenario |
O Obijetivo subsector AlReF escenario 2
5t ¢ 2019 publicado IGAE
2,0
o 15 -
a
P
0’9 o\“.\\
0,5 . \"s\
0,0 -
, 02 .
-0,5 ___ |
~ © e 8
o = P o
~ ~ I ~

(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019.

1,0 - . 0,4 ﬁ Fondo

Medidas:

Deuda 2020 (% PIB): 16.8
6,0 ’
2019: @ 0 @2;8
14,0 ‘
’ E1l E 2
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)

COVID-19:
X +1,2
Escenario 2:

Caida Gasto
actividad: sanitario:
* -1 ’7 1 -0g8

Fondo
COVID-19: Medidas:

® 41,3

¥ -0,2




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos
. Subsectores
. Sostenibilidad

i

Deéficit 2020 (% PIB):

Comunidad Autonoma de Cantabria

22,3

Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)

® 41,4

—Ob§e|.“vado -==AlReF escenar?o I Escenario 1:
O Objetivo subsector AlReF escenario 2
¢ 2019 publicado IGAE Caida Gast
; asrto
actividad: sanitario:
Q
o s
E 0,4 * 05
32 -0,6 7 1-0,2 ﬁ ~ = y
0,5 - ot Fondo Medidas:
COVID-19:
-0,5 ﬁ +1,3
o
-1,0
§ % 2 § Escenario 2:
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
el A [ B 26,1 actividad: sanitario:
25,0 $ 05 * 07
2019: @ 7 3,8 Fondo
’ : Medidas:
COVID-19:
E1l E2

4 0,2
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

Deéficit 2020 (% PIB):

y Comunidad de Castillay Ledn

Escenario 1:
Caida Gasto
actividad: sanitario:
\‘/’ -0,3 Wt -0,7
Fondo Medidas:
COVID-19:
R +1,8

e (Observado ===AlIReF escenario |
O Objetivo subsector AlReF escenario 2
¢ 2019 publicado IGAE
0,0
-0,5 -
o)
o
3¢
-1,0 -
-1,5
= = & S
S 2 2 S
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019.
Deuda 2020 (% PIB): 23.9
22.9 :
2019: 1 3,1
’
20,8
’ E1l E?2

Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)

Escenario 2:

Caida Gasto
actividad: sanitario:
* -0’4 t -1 ,0

Fondo
COVID-19;: Medidas:

® 416

4 0.1
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1. Introduccion
2. Escenario macro

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

[ Comunidad Autonoma de Castilla — La Mancha

Deéficit 2020 (% PIB):

e Observado

-==A|ReF escenario |

Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)

42,1

O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
¢ 2019 publicado
' Callda Gasfo
O actividad: sanitario:
'0’5 ﬁ
0,5 - ) ¥ -0,3 X 0,8
@ -
o . Fondo Medidas:
5% . COVID-19:
1,0 - -0,9 09 1‘!— +2,1
<> ’
-1,5
E g g § Escenario 2:
~ ~ ~ ~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
Deuda 2020 (% PIB): 40,2 ge i cad: sanitario:
38,7 8 04 * 1,1
2019: @38 5,3 Fondo '
34,9 COVID-19: Medidas:
? E1l E 2

4% 0.4
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2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

— Comunidad Auténoma de Catalufia

Deéficit 2020 (% PIB):

e Observado === AlReF escenario | _
O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
00 22019 publicado IGAE
’ Caida Gasto
oS actividad: sanitario:
o 0,4 -
= ’f’ '0 6 = =
° < -0,2 |y ¥ -0, % -0,7
-0,5 - / Fondo Medidas:
© COVID-19:
0,6 o +1,5
-1,0
N~ o & o : )
= S S § Escenario 2:
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
actividad: itario:
Deuda 2020 (% PIB): 39,5 selillel et
&0 § 08 /* 1,0
2019: @35 6,1 Fondo
33,4 COVID-19: Medidas:
El E2 ® 16 % -0,3
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador) R
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2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

Deéficit 2020 (% PIB):

= Comunidad Auténoma de Extremadura

e Observado -==AIReF escenario | _
O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
¢ 2019 publicado IGAE
00 Caida Gasto
O actividad: sanitario:
-0,5 ﬁ
0,5 - i ¥ -0,4 2 0,7
o -~
o - Fondo Medidas:
N 09 < COVID-19:
1f0 7] B -0,8 ﬁ +1 ,5
<
1,5 |
= = > S Escenario 2:
o o~ o~ (o
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
Deuda 2020 (% PIB): 26,5 actividad: sanitario:
24 & 05 /* 1,0
2019: @35 3,7 Fondo
22.8 COVID-19: Medidas:
e ® 16 W00
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)
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Comunidad de Madrid 57

Deéficit 2020 (% PIB):

e Observado === AlReF escenario | ]
O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
<& 2019 publicado IGAE

1. Introduccion

0,5 g
2. Escenario macro Caida Gasto
0, | ﬁ actividad: sanitario:
3. Escenario fiscal -~
A. Saldo 0,0 - '0! | ’,f" & '054 jt‘ -0,6
i. Impacto oM e 2
medidas o o P Fondo Medidas:
. Recursos N COVID-19:
. Empleos 0,5 - -0.°2 S
. Subsectores 0’ t +1 ’6
. Sostenibilidad
-1,0
= = - S Escenario 2:
~ ~ ~ ~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
Deuda 2020 (% PIB): 1 6,1 actividad: sanitario:
193 $ 05 * 0,9
2019: @33 2,1 Fondo
14,0 e e COVID-19: Medidas:
R . B 41,6 /4 0,2
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

Ny Comunidad Auténoma de Galicia

Deéficit 2020 (% PIB):

e Observado -=--AlReF escenario |
O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
0.5 <& 2019 publicado IGAE
Caida Gasto
0’2 ﬁ actividad: sanitario:
= . ¥ -0,3 * 05
a2 7
0,0 - el Fondo Medidas:
- COVID-19:
0.1 5 & +1,2
-0,1
<
-0,5
*
- ~ 2 S Escenario 2:
~ ~ ~ ~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
Deuda 2020 (% PIB): 19,9 actividad: sanitario:
& $ 04 * 0,7
2019: @ ,6 2,4 Fondo
17,5 = = COVID-19: Medidas:
, B 41,2 K/ 0,1
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)
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1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos

. Empleos

. Subsectores
. Sostenibilidad

Deéficit 2020 (% PIB):

- Comunidad Autonoma de |la Region de Murcia

e Observado === AlReF escenario | _
O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
¢ 2019 publicado IGAE
’ o Caida Gasto
05 actividad: sanitario:
21,0 - | 5 -|,6 ﬁ \/. -0’5 Tt -0,5
& ’ Fondo Medidas:
15 - - — e COVID-19:
o o +1,2
_2’0 -
-1,9
-2,5 |
~ ) > o .
= S S S Escenario 2:
o~ o~ ~ o~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
Deuda 2020 (% PIB): 34,5 actividad: sanitario:
33 § 06 * 06
2019: @30 5,2 Fondo )
29,3 = = COVID-19: Medidas:
, B 41,2 K/ 0,1
Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)
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Bl Comunidad Foral de Navarra o

Deéficit 2020 (% PIB):

=== Observado ---AlIReF escenario | Escenario 1:
1. Introduccién 15 O Objetivo subsector AlReF escenario 2 .
. o - Caida Gast
2. Escenario macro 1,0 a0 asto
0,5 - \ actividad: sanitario:
3. Escenario fiscal 0,0 - N
A. Saldo 0,5 - 0,5 \\\ o & '3!7 ﬁ '0,5
i. Impacto o | \
(EGIGEN o L0 \\\ '219 ﬁ Fondo Medidas:
. Recursos 3“9-;’3 | AN COVID-19:
. Empleos -2,V \ ~
. Subsectores -2,5 A \\\ t +1!0
. Sostenibilidad -3,0 - N
-3,5 A -3,9
-4,0 |
= = = S \ Escenario 2:
(g ] c~ (g ] (o
Caida Gasto
Deuda 2020 (% PIB): o 22,1 actividad: sanitario:
79 § 46 * 0,8
2019: @3 8 6,4 Fondo )
15,7 COVID-19: Medidas:
E1 E 2 ® 41,1 % -0,3
Efecto principal: Caida de ingresos -




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

Comunidad Autonoma del Pais Vasco

Deéficit 2020 (% PIB):

Escenario 1:
Caida Gasto
actividad: sanitario:
\‘/’ -2,4 Wt -0,7
Fondo Medidas:
COVID-19:

1,1

e (Observado === Al|ReF escenario |
20 O Obijetivo subsector AlReF escenario 2
1,5 4
o \ 0’4
@0 0,5 - —
o N
32 0,0 H N O
-0,5 A \\
_1’0 - \\\
-1,5 - \
-2,0 1
25 - 2.6
-3,0
~ © o
o o o
~ ~ ~
Deuda 2020 (% PIB): 17.0
15,6 ’
2019: @ %4 4
12,6 - |
? E1l E 2

Efecto principal: Caida de ingresos

§\ Escenario 2:
o~

Caida
actividad:

¥ -3.2

Fondo
COVID-19:

T 41,1

Gasto
sanitario:

/| 0,9

Medidas:

4 0.1




1. Introduccion

2. Escenario macro

3. Escenario fiscal

A.

Saldo
Impacto
medidas

. Recursos
. Empleos
. Subsectores

. Sostenibilidad

Comunidad Autonoma de La Rioja

Deéficit 2020 (% PIB):

COVID-19:

® 41,7

18,2

Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)

e Observado === AlReF escenario |
O Objetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
¢ 2019 publicado IGAE
0,5 z
Caida Gasto
0.0 actividad: sanitario:
b
00 - 02, 7] | o * 07
m | -
i — © Fondo Medidas:
o% - o COVID-19:
0,5 - 0.4 ﬁ +1,6
-1,0 !
~ o & o .
= = = S Escenario 2:
o~ o~ o~ o~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
Deuda 2020 (% PIB): 21 ,4 actividad: sanitario:
20,4 § 06 * 0,9
2019: @32 3,2 Fondo
Medidas:
E1l E?2

4 0,0
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Comunitat Valenciana P

Deéficit 2020 (% PIB):

== Observado === AlReF escenario | _
O Obijetivo subsector AlReF escenario 2 Escenario 1:
1. Introduccién ¢ 2019 publicado IGAE
0,0 ,
2. Escenario macro O C.d!dd Gasto
05 - actividad: sanitario:
3. Escenario fiscal
A. Saldo -1,0 A & '0!8 jt‘ -0,6
i Impacto -
medidas & 1,5 - -1,7 -2,1 Fondo Medidas:
. Recursos b oo COVID-19:
. Empleos 2,0 AN I ‘_ +
. Subsectores s - 1,4
. Sostenibilidad 2,5 -
-2,6
-3,0
~ 1) s o )
= = - = Escenario 2:
o~ o ~ o~
(*) Descontando el impacto del Sl del IVA en 2019. Caida Gasto
actividad: sanitario:
Deuda 2020 (% PIB): 51,8

g ¥ 1,0 KX 08
2907 iE 9,7 Fond
421021 p 9 @ 3 Coc\)/rl‘D-ow: Medidas:

3 £l £2 ® 1.4 4% 0.3

Efecto principal: Caida del PIB (efecto denominador)




