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LA AIReF AVALA EL ESCENARIO MACROECONOMICO
DEL GOBIERNO PARA 2024 Y 2025

e La Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AlReF) avalé el
escenario y envio6 el Informe al Gobierno el pasado 26 de abril

e El escenario del Gobierno contempla un crecimiento del PIB real del 2%
en 2024 y del 1,9% en 2025 cifras idénticas a las publicadas por la AlReF

e Con la entrada en vigor del nuevo marco fiscal el 30 de abril, cesa la
obligacion de presentar el Programa de Estabilidad y los gobiernos
tendran que presentar un plan fiscal estructural en septiembre que
estara sujeto a la supervision de las instituciones como la AlReF

e Las previsiones macroeconomicas que acompainen estos planes
tendran que seguir siendo evaluadas o avaladas por las instituciones
fiscales independientes

e La AIReF reitera la recomendacion de disponer de informacion
adecuada sobre las medidas de caracter presupuestario y fiscal y de
regular el intercambio de informacion del proceso de aval mediante un
convenio entre las partes

La Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AlReF) publicé hoy en su
pagina web el Aval de las previsiones macroeconémicas del Gobierno para los
anos 2024 y 2025. La AIReF avalo el escenario y envio el Informe al Gobierno el
pasado 26 de abril, cuando aun era posible que se presentara un nuevo Programa
de Estabilidad y tras haber recibido la peticion de aval del Ejecutivo. Con la
entrada en vigor del nuevo marco fiscal europeo el 30 de abril, cesa la obligacion
de presentar el Programa de Estabilidad, pero el Gobierno ha decidido presentar
la actualizacion de sus previsiones macroeconomicas y fiscales para el periodo
2024 y 2025, lo que ha motivado la publicacion de este Informe tal y como se envio
al Ejecutivo el pasado 26 de abril.

En dicho Informe, la AIReF explicaba que, tras cuatro afios de suspension de las reglas
fiscales, 2024 constituye un afno de transicion hacia el nuevo marco fiscal europeo que
se aprobo6 definitivamente el pasado 24 de abril y que, previsiblemente, entrara en vigor
este ano, motivo por el que el Programa de Estabilidad tendria una extensién temporal
mas limitada. Sefalaba también que, a partir de ahora, los gobiernos tendran que
plasmar su estrategia fiscal y de reforma en el denominado plan fiscal estructural de
medio plazo que tendran que presentar en septiembre y que estara vigente por un
periodo de cuatro anos y sujeto a la supervision de las instituciones fiscales
independientes como la AlReF.

La finalidad del Informe era, por tanto, verificar que el escenario presupuestario del
Programa de Estabilidad 2024-2025 se sustentaria en wunas previsiones
macroeconomicas realistas. El informe se realizé con la informacién disponible hasta el
11 de abril de 2024, de modo que no incluye las cifras del Instituto Nacional de
Estadistica (INE) relativas a la contabilidad nacional, ni los datos de la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) publicados el 19 de abril -que incorporan a las estimaciones
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para los anos 2021 a 2023 las cifras del Censo de Poblacion y Viviendas de 2021-.
Asimismo, se desconocian en ese momento las posibles medidas de politica econdémica
que pudiera contener el Programa de Estabilidad.

Con estas limitaciones, la AlReF avald, sobre la base de sus propias previsiones, el
escenario macroeconomico del Gobierno para los afios 2024 y 2025. El escenario del
Gobierno contempla un crecimiento del PIB real del 2% en 2024 y del 1,9% en 2025
cifras idénticas a las publicadas por la AIReF en el Informe sobre los Presupuestos
Iniciales de las Administraciones Publicas para 2024, publicado el pasado 11 de abril.
Sin embargo, la AIReF aprecié algunas diferencias en la composicion del crecimiento y,
en particular, en lo que respecta al comportamiento de la inversion. Al igual que la
AlIReF, el Gobierno prevé que los agregados de la demanda nacional contribuyan
notablemente al crecimiento del afio 2024 y compensen la aportacion levemente
negativa del saldo exterior de bienes y servicios. No obstante, la AIReF proyecta un
avance algo mayor de la inversion en 2024, condicionado al despliegue de los proyectos
del Plan de Recuperaciéon, Transformacion y Resiliencia (PRTR), en tanto que el
Gobierno prevé un mayor empuje de la inversion en 2025.

En el ambito de los precios, el escenario del Gobierno contempla crecimientos elevados
del deflactor del PIB, por encima de lo considerado en el escenario de la AlIReF. Asi, el
crecimiento del PIB nominal esperado se situa en torno al 5,6% en 2024 y al 4,8% en
2025 en el escenario del Gobierno, por encima de lo esperado por la AIReF en ambos
ejercicios (5,2% y 4,1%, respectivamente).

En términos agregados, el escenario del Gobierno se situa en la banda central de los
rangos de probabilidad de la AIReF. Las previsiones de crecimiento real del PIB del
Gobierno se sitian sobre el percentil 50 del rango de probabilidad definido en torno a
las estimaciones de la AIReF, mientras que, en términos corrientes, las estimaciones
del Gobierno se situan en el extremo superior del rango central de probabilidad,
sefnalizando posibles riesgos a la baja en las previsiones del Gobierno para el PIB
nominal.

Las previsiones de crecimiento del PIB real del Gobierno para el afio 2024 se situan
practicamente en linea con las del consenso de previsores y con las de los organismos
internacionales. El promedio del consenso de analistas que han actualizado sus
previsiones de crecimiento para el afio 2024 entre marzo y abril se sitia en el 1,9%,
frente al 1,5% que se contemplaba en enero de 2024.

Segun la AIReF, los riesgos procedentes del entorno global siguen sesgados a la baja.
De un lado, la posibilidad de agravamiento o extensién a otras zonas geograficas de los
conflictos bélicos activos en Europa y en Oriente Medio mantiene los niveles de
incertidumbre en cotas elevadas y podria provocar nuevas perturbaciones en el
comercio, como las acaecidas en el Mar Rojo. Ademas, la creciente fragmentacion en
las relaciones comerciales, junto con el débil crecimiento de la productividad en muchas
economias avanzadas, podria llevar a futuras revisiones a la baja en las expectativas
de crecimiento a medio y largo plazo. Finalmente, existe el riesgo de que la debilidad de
algunas economias europeas, especialmente Alemania, persista o se intensifique. En el
ambito interno, la debilidad de la inversién podria comprometer las posibilidades de
crecimiento a medio plazo.


https://www.airef.es/es/centro-documental/informes/informe-sobre-los-presupuestos-iniciales-de-las-aapp-2024/
https://www.airef.es/es/centro-documental/informes/informe-sobre-los-presupuestos-iniciales-de-las-aapp-2024/
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Recomendaciones

La AIReF reitera a los Ministerios de Economia, Comercio y Empresa y de Hacienda la
necesidad de disponer de informacion adecuada sobre las medidas de caracter
presupuestario y fiscal incorporadas en el escenario macroeconémico, en aras de
aumentar el rigor del proceso de aval. Para realizar el aval con rigor, es necesario
conocer la senda de ingresos y de gastos que acompana al cuadro macroecondémico
del Gobierno y disponer de informacién detallada sobre las medidas fiscales que se
plantea incorporar en el horizonte de medio plazo. La mejora en el suministro de
informacion es especialmente relevante en el caso del PRTR, dado el papel central que
puede desempenar como elemento dinamizador de la actividad.

Por dltimo, la AlIReF reitera al Ministerio de Economia, Comercio y Empresa la
necesidad de que el proceso de aval de las previsiones macroeconémicas se regule
mediante un convenio entre las partes, con el fin de hacer mas transparente y eficiente
el proceso de aval del cuadro macroeconémico.



