Evolucion de la deuda, mecanismos extraordinarios y calificacion crediticia

CANTABRIA

Evolucion de la ratio de deuda (%PIB)
30 26.0 Desde el afio 2007 (3,4%), la ratio de deuda sobre el
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Fuente Banco de Espafia
Ultimos datos: 2024 T-1
Deuda Publica Deuda Fondos Financiacion CCAA
% PIB: 19.6 % s/ total CCAA: 1.0 Peso sobre la deuda: 92.9 % s/total de FFCCAA: 1.5

El peso de la financiacién de Cantabria a través de los mecanismos extraordinarios ha crecido sostenidamente
alo largo de los afos hasta situarse en el 92,2% del total de su deuda, muy por encima del peso en el conjunto
de CC.AA. (60,5%), siendo la comunidad con el mayor porcentaje de financiacion. Estos fondos representan el 1,5%
del total de los mecanismos, porcentaje superior al que representa su endeudamiento sobre el total autondmico
(1%).
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CNT . . BBB
Calidad Moody's| S&P Fitch
Cdlificacion crediticia Principal
En marzo de ?024 Ia.agenma de calificacion Fitch Alto grado
elevd un escaldn el rating de la deuda a largo plazo,
situandola en ‘BBB’, dentro de la categoria de grado
. .y . . . Ly Grado medio
de inversion de grado medio inferior. Esta calificacion cuperior
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Proyecciones a largo plazo y ajuste para alcanzar el nivel de referencia del 13%

El escenario inercial proyecta una reduccion de la ratio de 4,5 puntos en el horizonte de prevision de medio
plazo (de 2024 y 2028, afo de finalizacién del futuro plan estructural), que la situarian en el 15,4 % del PIB.
Bajo las ultimas previsiones macro-fiscales publicadas en el Informe de Presupuestos Iniciales, que muestran un
escenario presupuestario con una evolucion positiva del saldo primario en el afio 2024 (con una correccion de 0,6
puntos de PIB), y cierta relajacion en el medio plazo (esto es, un deterioro de 0,4 puntos hasta 2028), suponiendo que
el saldo se mantiene constante a partir de ese afio, la senda de la ratio de deuda muestra una reduccion sostenida,
situandose en el nivel del 13% del PIB en el afio 2033. Si consideramos una evolucién menos favorable del saldo
primario, una décima de PIB por afio en el periodo 2024-2028 hasta situar el saldo en ese afio medio punto por debajo,
la ratio de deuda mostraria una evolucion desfavorable a partir de entonces, retomando una senda ascendente.

Calibrando tres escenarios diferentes de consolidacion fiscal para el periodo de un plan de ajuste a 4 afios (2025-
2028), donde se cumpla que: (i) se alcanza la referencia legal del 13% en 5 afios (al finalizar el periodo de ajuste,
2028), (ii) el gasto primario crece a la misma tasa del 2,7% en todas las CCAA (tasa calculada a partir del ajuste
necesario para el cumplimiento del nuevo marco de reglas para el conjunto de las AA.PP) y (iii) consecucion equilibrio
presupuestario en 2028 condicionado a factibilidad (crecimiento maximo del gasto primario del 2%), seria necesario:

Ajuste 4 afos Ajuste anual Ano ratio <13%
Escenario inercial 0.00 0.00 2033
Escenario (i) 1.08 0.27 2028
Escenario (ii) 0.88 0.22 2029
Escenario (jii) 0.25 0.06 2031
ESCENARIOS

== = Escenario inercial: prevision de saldo primario hasta 2028, y constante en % PIB a partir de 2029
Esc. Pesimista: peor evolucion del inercial (0,5 puntos hasta 2028)
(i) Ajuste necesario para alcanzar el nivel del 13% en 5 afios (al finalizar el periodo de ajuste, 2028)
=== (ji) Misma tasa de variacion del gasto primario del 2,7% en todas las CCAA
(i) Consecucion equilibrio en 2028 condicionado a factibilidad (crecimiento méximo del gasto primario del 2%)
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