Evaluacion de las previsiones macroecondmicas y fiscales de la AIReF 2023

RECUADRO 1. Lasrevisiones de la Contabilidad Nacional Trimestral

La Contabilidad Nacional Trimestral del INE es una operacion estadistica
que, a partir de la sintesis de un conjunto de indicadores econdmicos,
permite obtener una estimacion del PIB y de su composicion 30 dias después
de finalizado el frimestre de referencia. Dado que en ese momento para la
mayoria de los indicadores de base sélo se dispone de informaciéon hasta el
segundo mes del trimestre, los datos preliminares se actualizan cuando se
dispone de informacion mds completa, lo que puede resultar en revisiones
al alza o a la baja de las cifras inicialmente publicadas.

No obstante, en los anos recientes las revisiones estdn siendo
comparativamente mds elevadas, en la mayoria de los agregados, en
relacion con el promedio histdrico, presentando las sucesivas estimaciones
una mayor dispersion que la que se observd en el periodo previo a la
COVID-19 (véase anexo lll). En los graficos de caja siguientes se muestra,
tanto para el periodo previo ala COVID-19 como para los anos 2022 y 2023,
la distribucion y el grado de dispersidn de las primeras cinco estimaciones
de las tasas intertrimestrales de los agregados por el lado de la demanda y
del empleo. Estos graficos incluyen tanto el minimo, el primer cuartil (Q1), la
mediana (Q2), el tercer cuartil (Q3), y el maximo y la media. Fuera de esos
valores se denotan los valores atipicos mediante una circunferencia. En
concreto, en el caso del PIB se observa una racha de revisiones al alza
desde 2022 (reflejado en el promedio positivo y un rango intercuartilico
igualmente positivo). En contraposicion, durante el periodo 2016-2019, si
bien se observa un valor medio negativo de las revisiones, el rango
intercuartilico abarca el 0, sin resenar una tendencia tan clara de las
revisiones. A pesar de que la amplitud del rango intercuartilico para el PIB
no parece haberse alterado notablemente, si que lo ha hecho en el caso
de los agregados por el lado de la demanda y del empleo.
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GRAFICO RE.1.1. GRAFICO DE DISPERSION DE LAS PRIMERAS CINCO REVISIONES DE LA CNTR

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

-0,20

-0,40

0,80

0,60

0,40

0,20

-

PIB EMPLEO

K

N —I_

O 2016-2019 0O 2022-2023

C. Privado C. Publico FBCF

T o

-0,20

-0,40

-0,60

T t
‘ o

0O 2016-2019 0O 2022-2023

0.40 Importaciones Exportaciones

0,30
0,20

0,10

0,00

-0.10

-0,20
-0,30

-0,40

Fuente: INE y AlIFReF

O 2016-2019 0 2022-2023

13 de septiembre de 2024




Evaluacion de las previsiones macroecondmicas y fiscales de la AIReF 2023

El INE apunta en sus notas de prensa las dificultades para estimar con
precision la evolucidon de la actividad econdmica dadas las fuertes
perturbaciones vividas en los anos recientes con la pandemia y la guerra de
Ucrania. Estas perturbaciones pueden tener origen en los indicadores de
base y su relacion con la actividad econdmica, como sucede en el caso
del consumo de electricidad o en las series de empleo dado el impacto de
la aplicacion de los ERTEs y las implicaciones de la reforma laboral. También
se aprecian cambios en los patrones estacionales, como en las series de
turismo, con las consiguientes dificulfades para la correccidn de
estacionalidad en ese contexto.

Por todo ello, la AIReF considera que se deberian poner los recursos para
implementar las recomendaciones del grupo de trabajo técnico sobre el
uso de las fuentes de informacién coyuntural subyacentes a los principales
indicadores macroecondmicos en el contexto de la pandemia’. Este grupo
de trabajo identificd las revisiones como uno de los dmbitos en el que debe
readlizarse una mayor labor de transparencia, dado que revisiones
significativas inesperadas pueden originar problemas para los usuarios
dedicados a la prevision y andlisis macroecondmico vy, por consiguiente,
para el diseno de politicas publicas. En particular, la AIReF considera que se
deberian implementar a la mayor brevedad posible las siguientes
recomendaciones alcanzadas en el seno de ese grupo:

Recomendacion 03 “Acompanar la difusion de los resultados del PIB
frimestral de un cuadro de mando en el que, de forma simplificada, el
usuario pueda observar como las revisiones en los principales indicadores
coyunturales de base determinan las correspondientes revisiones en los
componentes del PIB". Un mayor conocimiento de la informacion
incorporada en el proceso de estimacion de las cuentas trimestrales
redundaria en una mejor comprension de los resultados y de sus posibles
revisiones.

Recomendacién 09. “Considerar la reintroduccidn de una estimacion
adicional de las cuentas trimestrales, en t+60 dias después de finalizado el
trimestre de referencia, ademds de las ya existentes en t+30 y t+90"”, dado
gue en ese momento ya se dispone de informacién completa de la mayoria
de los indicadores de base utilizados en la estimacion de la CNTR.

1 Véase el siguiente informe.
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https://ine.es/normativa/leyes/cse/InformeGTtecnicoPandemiaFuentesCoyunturales.pdf
https://ine.es/normativa/leyes/cse/InformeGTtecnicoPandemiaFuentesCoyunturales.pdf



