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REVISIÓ N DEL MODELO  MIPRED TRAS EL 
SHOCK DEL COVID- 19 
Re sume n 

En e ste  d o c ume nto  se  p re se nta  la  re visió n q ue  ha  lle va d o  a  c a b o  la  AIRe F d e l 

mo d e lo  MIPre d , q ue  se  utiliza  p a ra  la  e stima c ió n e n tie mp o  re a l d e l PIB. La  

e p id e mia  de  COVID-19 fue  la  prime ra  d e  una  se c ue nc ia  de  pe rturb a c io ne s 

sin p re c e d e nte s e n la  e c o no mía  g lo b a l, q ue  e n e l á mb ito  d e  la  p re visió n 

e c o nó mic a  ha  he c ho  ne c e sa ria  la  intro duc c ió n de  a juste s e n nume ro so s 

mo d e lo s y he rra mie nta s e c o no mé tric a s.  

El mo d e lo  MIPre d  no  ha  sid o  a je no  a  e sta s c irc unsta nc ia s y p o r e llo , una  ve z 

tra nsc urrid o  c ie rto  tie mp o  d e sd e  e sa  prime ra  p e rturb a c ió n, se  ha c e  

ne c e sa ria  una  p ro fund a  re visió n q ue  a b o rde  ta nto  lo s de sa fío s q ue  p la nte a  

p a ra  la  mo de liza c ió n te ne r e n e l pe río d o  mue stra l una  pe rturb a c ió n ta n 

e xtre ma  c o mo  la  p a nd e mia , a sí c o mo  lo s p o sib le s c a mb io s e n la  re la c ió n 

e xiste nte  e ntre  e l PIB y a lg uno s ind ic a d o re s fund a me nta le s q ue  ha ya  p o d id o  

ha b e r e n lo s a ño s re c ie nte s.  

En c o nc re to , tra s c o nsid e ra r múltip le s o pc io ne s, e n la  p re se nte  re visió n se  ha  

d e c id id o  tra ta r c o mo  o b se rva c io ne s a use nte s a q ué lla s d ire c ta me nte  

re la c io na d a s c o n la  p a nde mia  y se  re a liza  una  nue va  se le c c ió n d e  lo s 

ind ic a d o re s inte g ra d o s e n e l mo de lo . La  p re c isió n y la  e sta b ilid a d  d e l mo d e lo  

se le c c io na d o  ha n sid o  va lid a da s a  tra vé s de  d ive rsa s prue b a s de  ro b uste z. 

 

 

Ag ra de c imie ntos: a g ra d e c e mo s a l e q uip o  de  a ná lisis e c o nó mic o  de  la  AIRe F 

p o r su a yuda  e n la s d ife re nte s fa se s d e l p ro ye c to , a sí c o mo  Enriq ue  Ma rtín 

Quilis, Ang e l Cue va s Ga lind o  y Ga b rie l Pé re z Quiró s p o r sus c o me nta rio s y 

p ro pue sta s de  me jo ra . La s o p inio ne s e xp re sa d a s e n e ste  d o c ume nto  so n la s 

d e  lo s a uto re s y no  ne c e sa ria me nte  re fle ja n la s de  la  Auto rid a d  

Ind e pe nd ie nte  de  Re sp o nsa b ilid a d  Fisc a l.  



2 

 CONTENIDO 

 INTRODUC C IÓN ......................................................................................................... 3 

 LOS INDIC ADORES DE C OYUNTURA DESDE LA IRRUPC IÓ N DEL C O VID-19......... 5 

 DELIMITAC IÓN DEL PERIO DO C OVID-19 ................................................................. 8 

 PROC ESO DE REESTIMAC IÓN DE MIPRED ............................................................. 10 

 MODELO SELEC C IO NADO ................................................................................ 12 

 C ONC LUSIO NES Y FUTUROS TRABAJOS ................................................................. 17 

ANEXO I. C ORRELAC IO NES C RUZADAS DE DIVERSOS INDIC ADO RES DE 

C OYUNTURA 18 

ANEXO II. EJEMPLO  DE SEC UENC IA DEL BAC K-TEST REALIZADO EN EL MODELO  

SELEC C IONADO  .............................................................................................................. 20 

 

 

 

  



3 

 INTRODUC CIÓN 

El COVID-19 sup uso  uno  de  lo s ma yo re s sho c ks e n la  histo ria  re c ie nte . Ta nto  la  

inte nsid a d  d e  la  p e rturb a c ió n inic ia l lig a d a  a  la s me d id a s d e  d ista nc ia mie nto  

so c ia l c o mo  la  p o ste rio r d e se sc a la d a  y la s d ive rsa s o le a d a s d e  la  e p ide mia  

hic ie ro n q ue  sus e fe c to s pe rd ura se n ha sta  e l a ño  2022. Asimismo , se  o b se rvó  

muc ha  he te ro g e ne ida d  e n la  ve lo c id a d  de  re c upe ra c ió n d e  lo s d ive rso s 

se c to re s e c o nó mic o s. Así, mie ntra s q ue  la  a c tivid a d  ma nufa c ture ra  e n 

p rinc ip io  no  se  vio  ta n a fe c ta d a , lo s se rvic io s lig a d o s a l turismo  ta rd a ro n e n 

re c upe ra rse  a l me no s tre s a ño s de l sho c k inic ia l. Ad ic io na lme nte , se  ha n 

o b se rva d o  o tra s pe rturb a c io ne s q ue  ha n pro vo c a d o  una  inte nsa  re a c c ió n 

d e  la  p o lític a  e c o nó mic a .  Entre  o tro s, c a b ría  me nc io na r la s p re sio ne s e n lo s 

me rc a d o s d e  ma te ria s prima s, la  inva sió n d e  Uc ra nia , la s me d id a s d e  

so ste nimie nto  de  la  de ma nd a  y de  mitig a c ió n d e  la s imp lic a c io ne s d e  la  

infla c ió n imp le me nta d a s, la s re fo rma s e n lo s me rc a d o s e ne rg é tic o s y la  

re fo rma  la b o ra l. Este  pa no ra ma  ta n c a mb ia nte  ha  sup ue sto  un g ra n d e sa fío  

p a ra  e l a ná lisis y la  p re visió n e c o nó mic o s.  

Lo s mo d e lo s d e  e stima c ió n e n tie mp o  re a l q ue  inc o rp o ra n la  info rma c ió n d e  

lo s ind ic a d o re s d e  a c tivid a d  c o mo , p o r e je mp lo , e l mo d e lo  MIPre d  de  la  

AIRe F1, no  ha n sid o  a je no s a  e sto s sho c ks y c a mb io s e n la  e c o no mía . El 

inc re me nto  d e  la  vo la tilid a d  y lo s va lo re s e xtre mo s a so c ia d o s a  un sho c k ta n 

imp re de c ib le  e  inte nso  ha  he c ho  ne c e sa ria  una  re visió n c o ntinua . En la  

p rá c tic a , pa ra  e ste  tipo  d e  mo d e lo s d e  e stima c ió n d e  muy c o rto  p la zo  se  ha n 

id e a d o  nume ro sa s a lte rna tiva s p a ra  a b o rda r e sta  p ro b le má tic a  q ue  a b a rc a n 

d e sde  la  intro duc c ió n d e  vo la tilid a d  e sto c á stic a  a so c ia d a  a l fa c to r c o mún 

y/ o  la  inte rve nc ió n d e  o b se rva c io ne s influye nte s2 (intro d uc c ió n de  va ria b le s 

d e  inte rve nc ió n), pa sa nd o  p o r e l d e sc a rte  d e  la s o b se rva c io ne s a fe c ta da s 

p o r e l sho c k de l COVID-19. 

En e ste  c a so , la  p ro p ue sta  imp le me nta da  po r la  AIRe F p a sa  p o r c o nsid e ra r 

q ue  e l p e rio d o  d e  ma yo r inc ide nc ia  de l COVID-19 c o nstituye  un e ve nto  

e xtre mo , d e  ma ne ra  q ue  se  ha  o p ta d o  p o r e limina r la s o b se rva c io ne s 

p e rte ne c ie nte s a  d ic ho  p e rio d o  y d e ja r q ue  se a n e stima d a s p o r e l p ro p io  

mo d e lo  me d ia nte  e l filtro  de  Ka lma n.  

 
1 Vé a se  AIRe F DT/ 2015/ 4 

2 Ba nc o  d e  Esp a ña  Do c ume nto s Oc a sio na le s N.º 2406 o  Ne w Yo rk Fe d  
http s:/ / ne wyo rkfe d .o rg / me d ia lib ra ry/ me d ia / re se a rc h/ b lo g / 2023/ NYFe d -Sta ff-
No wc a st_te c hnic a l-p a pe r 

https://www.airef.es/wp-content/uploads/2015/10/DT_MIPred_final.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/24/Fich/do2406.pdf
https://newyorkfed.org/medialibrary/media/research/blog/2023/NYFed-Staff-Nowcast_technical-paper
https://newyorkfed.org/medialibrary/media/research/blog/2023/NYFed-Staff-Nowcast_technical-paper
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Po r o tro  la d o , la  multitud  de  p e rturb a c io ne s ha  p o d id o  p ro vo c a r c a mb io s e n 

la s re la c io ne s histó ric a s e xiste nte s e ntre  de te rmina d o s ind ic a d o re s y la  

a c tivid a d  e c o nó mic a . El e je mp lo  má s e vid e nte  e s la  re la c ió n e ntre  e l 

c o nsumo  d e  e le c tric id a d  y e l PIB, d a d o  q ue  lo s a lto s p re c io s y la s p e rspe c tiva s 

d e  un ra c io na mie nto  e ne rg é tic o  p ro p ic ia ro n un a ho rro  e ne rg é tic o  p o r p a rte  

d e  e mpre sa s y c o nsumid o re s. Po r e llo  la  re e stima c ió n de  MIPre d  se  ha  

re a liza d o  te nie nd o  e n c ue nta  un c o njunto  d e  má s d e  70 ind ic a d o re s de  

c o yuntura , c o n la  fina lid a d  d e  se le c c io na r lo s má s a d e c ua d o s.  

En e ste  d o c ume nto  se  d e ta lla  e l p ro c e so  de  re visió n d e l mo d e lo  MIPre d . En la  

sig uie nte  se c c ió n se  e xp o ne n lo s c a mb io s o b se rva d o s e n lo s princ ip a le s 

ind ic a d o re s d e  c o yuntura  d e sd e  la  irrupc ió n d e l COVID-19. A c o ntinua c ió n, 

se  re a liza  un e je rc ic io  d e  d e limita c ió n de l pe rio d o  COVID-19, c o n la  fina lid a d  

d e  de te rmina r e l p e rio d o  d e  inte rve nc ió n d e l mo d e lo . Po ste rio rme nte , se  

d e sc rib e n e l p ro c e so  y lo s c rite rio s a p lic a d o s p a ra  p o de r va lo ra r lo s d istinto s 

mo d e lo s p ro pue sto s y se le c c io na r e l má s a de c ua d o . Fina lme nte , se  c o nc luye  

c o n o tra s líne a s de  tra b a jo  q ue  se  e stá n sig uie nd o  e n e l p ro c e so  de  c o ntinua  

re visió n d e l mo d e lo . 
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 LOS INDIC ADO RES DE 

COYUNTURA DESDE LA IRRUPC IÓ N 

DEL COVID-19 

El COVID19 sup uso  uno  d e  lo s ma yo re s sho c ks so c ia le s y e c o nó mic o s, 

a fe c ta nd o  d e  ma ne ra  simultá ne a  a  p rá c tic a me nte  to d o s lo s pa íse s d e l 

mund o . La  d ife re nte  e struc tura  e c o nó mic a  y d e mo g rá fic a  de  lo s d ive rso s 

p a íse s sup uso  un e le me nto  c ruc ia l p a ra  la  re c upe ra c ió n tra s e l sho c k inic ia l. 

Po r un la d o , c o n mo tivo  d e  la  g e ne ra liza c ió n de  la s me d id a s d e  

d ista nc ia mie nto  so c ia l imp le me nta da s y la s re stric c io ne s a  la  mo vilid a d , 

p a íse s c o n una  e le va d a  a p o rta c ió n d e l turismo  te nd ie ro n a  re c up e ra r lo s 

nive le s de  a c tivid a d  má s le nta me nte . Po r o tro  la d o , una  ma yo r a p o rta c ió n 

d e  la  ind ustria  te nd ió  a  fa vo re c e r la  re c upe ra c ió n.  

GRÁFICO 1. MAGNITUD DEL SHOCK INICIAL SOBRE EL PIB LIGADO A LA COVID- 19 FRENTE AL 

PESO DEL SECTOR TURÍSTICO EN EL PIB DEL AÑO 2019 

 

Fue nte : Euro sta t y Our Wo rld  in Da ta  

Ante  la  ma g nitud  de l sho c k, nume ro so s pa íse s imp le me nta ro n e sq ue ma s d e  

p ro te c c ió n d e l e mp le o . Esta s me d ida s re d und a ro n e n un me no r imp a c to  

so b re  e l e mp le o  y la  re nta  d isp o nib le  d e  lo s ho g a re s fre nte  a  lo  o b se rva d o  e n 

e l PIB, d e  ma ne ra  q ue  se  a lte ró  la  re la c ió n histó ric a  e ntre  la s se rie s de  e mp le o  

y e l PIB. En e l c a so  de  Esp a ña  lo s e xp e d ie nte s d e  re g ula c ió n te mp o ra l d e  
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e mp le o  (ERTE) c o nsig uie ro n mitig a r e l impa c to  y fa c ilita r la  p ro g re siva  

re inc o rp o ra c ió n de  lo s tra b a ja d o re s a l me rc a d o  la b o ra l. El uso  d e  ind ic a d o re s 

c o mo  la  a filia c ió n me d ia  e n e l a ná lisis de  c o yuntura  ne c e sitó  de  a juste s q ue  

re c o g ie se n e sta  e ve ntua lid a d  q ue  d isto rsio na b a  la  re la c ió n e ntre  e l me rc a d o  

la b o ra l y la  a c tivid a d  e c o nó mic a . 

GRÁFICO 2. ERTES COVID MEDIOS 

MENSUALES (MILES DE PERSONAS) 

 

 

 

GRÁFICO 3. AFILIACIÓN MEDIA A LA 

SEGURIDAD SOCIAL Y AFILIACIÓN MEDIA 

CORREGIDA DE ERTES (TASA 

INTERANUAL) 

 
Fue nte : Ministe rio  d e  Inc lusió n, Se g urid a d  So c ia l y Mig ra c io ne s 

Co n c a rá c te r má s g e ne ra l, de sde  la  irrupc ió n d e l COVID-19 se  ha  p ro d uc id o  

un de sa c o p la mie nto  e n la s c o rre la c io ne s c ruza da s de  lo s princ ip a le s 

ind ic a d o re s c o múnme nte  e mp le a d o s e n e l a ná lisis d e  c o yuntura , simila r a l 

e xp e rime nta d o  e n o tra s é p o c a s de  c risis pe ro  má s pro lo ng a d o  e  inte nso  

(vé a se  g rá fic o  1 y a ne xo  I).  

GRÁFICO 4. CORRELACIONES MÓVILES DE SPEARMAN ENTRE LA TASA INTERTRIMESTRAL DE 

LA AFILIACIÓN/ DEL ÍNDICE PMI DE LOS SERVICIOS Y DEL PIB. 28 PERIODOS. NO CENTRADO 
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Ta mb ié n se  ha n o b se rva d o  c a mb io s e n la  a mp litud  y c o mp o sic ió n de  lo s 

p a tro ne s e sta c io na le s d e  d ive rso s ind ic a d o re s d e  c o yuntura . Esto s c a mb io s 

p o d ría n se r a c ha c a do s a  c a mb io s e n e l c o mp o rta mie nto  d e  lo s a g e nte s 

e c o nó mic o s, a sí c o mo  a  lo s d ife re nte s sho c ks me nc io na d o s (vé a se , p o r 

e je mp lo , lo s g rá fic o s 5 y 6). La  p rinc ip a l c o nse c ue nc ia  de  e sto s c a mb io s 

ra d ic a  e n la  ma yo r d ific ulta d  d e l a juste  d e  e sta c io na lid a d  y d e  e fe c to s d e  

c a le nda rio  de  la s se rie s te mp o ra le s q ue  mue stra n e ste  tip o  d e  

c o mp o rta mie nto . Ello  imp lic a  q ue  e l a ná lisis d e  c o yuntura  me d ia nte  e ste  tip o  

d e  va ria b le s d e b a  re a liza rse  c o n e sp e c ia l p re c a uc ió n. 

GRÁFICO 5. INGRESOS. BIENES Y 

SERVICIOS DE LAS CUENTAS CORRIENTE Y 

DE CAPITAL. CORREGIDO DE 

CALENDARIO Y DEFLACTADO 

 

GRÁFICO 6. ÍNDICE DE CIFRA NEGOCIOS. 

SERVICIOS NO FINANCIEROS DE 

MERCADO. CORREGIDO DE 

CALENDARIO Y DEFLACTADO  

 
Fue nte : INE, Ba nc o  de  Esp a ña , Ministe rio  de  Ec o no mía , Co me rc io  y Emp re sa  
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 DELIMITACIÓN DEL PERIO DO 

COVID-19 

En e sta  se c c ió n se  lle va  a  c a b o  un e je rc ic io  e mp íric o  simila r a l e xpue sto  e n 

Ma ro z e t a l. (2021) y a l imp le me nta d o  e n Enriq ue  Ma rtín Quilis (2023), p a ra  

d e te rmina r la  fo rma  y d ura c ió n de  la  inte rve nc ió n ne c e sa ria  pa ra  e vita r lo s 

e fe c to s ind e se a d o s de l COVID-19 so b re  lo s mo d e lo s d e  e stima c ió n d e  la  

a c tivid a d  e n tie mp o  re a l.  

Pa ra  e llo  se  se le c c io na n una  se rie  d e  ind ic a d o re s sufic ie nte me nte  

re pre se nta tivo s d e  la  a c tivid a d  e c o nó mic a , q ue  pe rmita n e xtra e r un fa c to r 

c o mún lig a d o  a l COVID-19 a  tra vé s d e l uso  d e  c o mp o ne nte s p rinc ip a le s. La  

b a te ría  de  ind ic a d o re s to ma d o s p a ra  e ste  e je rc ic io  e s la  sig uie nte : 

• Índ ic e  de  Pro d uc c ió n Ind ustria l. Índ ic e  Ge ne ra l 

• Índ ic e  d e  C ifra  d e  Ne g o c io s de l Se c to r Se rvic io s. De fla c ta da  me d ia nte  

IPC  de  lo s Se rvic io s 

• Ve nta s To ta le s d e  Gra nd e s Emp re sa s. De fla c ta d a s 

• Exp o rta c io ne s de  Bie ne s. Pre c io s Co nsta nte s 

• Imp o rta c io ne s d e  Bie ne s. Pre c io s Co nsta nte s 

• Tra nsp o rte  de  Pa sa je ro s p o r vía  a é re a  

El a lg o ritmo  de  e xtra c c ió n de l “ fa c to r COVID” se  e xp o ne  a  c o ntinua c ió n: 

1. De se sta c io na liza c ió n d e  lo s ind ic a d o re s. A fin d e  e vita r la  c irc ula rid a d  

q ue  sup o nd ría  e l uso  d e  he rra mie nta s d e  a juste  d e  e sta c io na lid a d  

tra d ic io na le s, e n c uyo  pro c e so  inte rvie ne  la  pro p ia  mo de liza c ió n d e  

lo s a típ ic o s, se  e mp le a  un filtro  d e  p e ine  de se sta c io na liza d o r3. En e ste  

tip o  d e  filtro s se  e mp le a  e l de no mina d o  c o mo  “ c o e fic ie nte  d e  

a p e rtura ”  q ue  p e rmite  la  o b te nc ió n d e  se rie s de se sta c io na liza d a s 

a lte rna tiva s p a ra  c a d a  ind ic a d o r. Pa ra  e ste  e je rc ic io , e l c o e fic ie nte  va  

d e sde  0,85 ha sta  0,99, sup o nie nd o  un ma yo r va lo r una  e sta c io na lida d  

p rá c tic a me nte  de te rminístic a . 

2. Dife re nc ia c ió n d e  la s se rie s filtra da s. 

3. Esta nd a riza c ió n d e  la  sub mue stra  d e  la s se rie s filtra d a s y d ife re nc ia da s 

e ntre  e ne ro  d e  2002 y fe b re ro  de  2020 (pe rio d o  pre vio  a l COVID-19). 

 
3 Vé a se , p o r e je mp lo , Po llo c k (2021) p a ra  un ma yo r d e ta lle  so b re  e ste  tip o  d e  filtro s. 
Ad ic io na lme nte , se  ha  e mp le a d o  e l d e se sta c io na liza d o r ARMA sin d e sfa se  te mp o ra l 
intro d uc id o  e n Me lis (2003), o b te nié nd o se  re sulta d o s muy simila re s. 
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4. Cá lc ulo  d e l p rime r c o mp o ne nte  p rinc ip a l usa nd o  lo s da to s o b te nid o s 

e n e l pa so  pre vio . 

5. Esta nd a riza c ió n d e  la  mue stra  c o mp le ta , inc luye nd o  la s o b se rva c io ne s 

d e l COVID-19, usa nd o  la  me d ia  y d e svia c ió n d e l pa so  3. 

6. Cá lc ulo  de l va lo r pre visto  p a ra  c a d a  ind ic a do r usa nd o  la s c a rg a s de l 

p rime r c o mp o ne nte  princ ip a l e stima d o  e n pa so  4 y c á lc ulo  d e l e rro r 

d e  e stima c ió n p a ra  c a d a  se rie  te mp o ra l. 

7. Extra c c ió n de l c o mp o ne nte  p rinc ip a l d e l e rro r de  e stima c ió n. 

8. Cá lc ulo  d e l e rro r d e  e stima c ió n  Fa c to r COVID-19. 

El re sulta d o  de  e ste  a lg o ritmo  e s lo  q ue  se  de no mina  c o mo  “ fa c to r COVID-

19” . A c o ntinua c ió n se  p la sma  la  e stima c ió n d e  e ste  fa c to r e n func ió n de l 

c o e fic ie nte  d e  a p e rtura  de l filtro  d e se sta c io na liza d o r. 

GRÁFICO 7. REPRESENTACIÓN DEL FACTOR COVID- 19 EN FUNCIÓN DEL COEFICIENTE DE 

APERTURA DEL FILTRO DE PEINE DESESTACIONALIZADOR 

 

Fue nte : AIRe F 

Lo s re sulta d o s mue stra n c ó mo , e n pro me d io , lo s ind ic a d o re s se le c c io na d o s 

ha b ría n a lc a nza d o  nive le s simila re s a  lo s a lc a nza d o s a nte s d e  la  irrup c ió n a l 

COVID-19 e n to rno  a  ma rzo / a b ril d e  2022. Una  c o nc lusió n simila r re spe c to  a  

la  d ura c ió n d e l pe rio do  COVID-19 e s la  q ue  se  p o dría  o b te ne r o b se rva nd o  lo s 

d a to s so b re  la  a filia c ió n me d ia  me nsua l b a jo  ERTE COVID me nc io na d o s e n la  

se c c ió n p re via . 

A ra íz de  la  info rma c ió n pro p o rc io na d a  p o r e sto s a ná lisis se  c o nside ra  c o mo  

p o sib le  p e rio d o  má s influid o  p o r e l COVID-19 e l q ue  a b a rc a  d e sd e  e l p rime r 

trime stre  de  2020 ha sta  e l p rime r trime stre  de  2022.  
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 PROCESO DE REESTIMACIÓ N DE 

MIPRED 

Pa rtie nd o  d e  lo s ind ic a d o re s d e l mo d e lo  pro pue sto  e n Cue va s e t a l (2015) se  

e xa mina ro n la s c o rre la c io ne s e ntre  e l PIB y una  b a te ría  de  má s de  se te nta  

ind ic a d o re s, re la tivo s a l c o nsumo  priva d o  y p úb lic o , p ro duc c ió n ind ustria l, 

e mp le o , ind ustria , inve rsió n, fina nc ia c ió n pa ra  so c ie d a d e s no  fina nc ie ra s y 

fa milia s, e ntre  o tro s. Pa ra  a q ue llo s e n lo s q ue  no  e xiste  una  

d e se sta c io na liza c ió n o fic ia l e n b a se s d e  da to s p úb lic a s, se  g e ne ra ro n la s 

se rie s a justa da s de  fo rma  inte rna  me d ia nte  JDe me tra +. En un prime r b a rrid o , 

se  d e sc a rta ro n a q ue llo s ind ic a d o re s pa ra  lo s q ue  se  d e te c tó  una  pé rd id a  

c o nsid e ra b le  d e  la  c o rre la c ió n c o n e l PIB. 

A c o ntinua c ió n, se  pro c e d ió  a  e stima r d ife re nte s mo d e lo s c o n d ive rsa s 

c o mb ina c io ne s de  ind ic a d o re s e ntre  lo s no  d e sc a rta d o s e n la  fa se  pre via , 

sig uie nd o  la  me to d o lo g ía  d e sc rita  e n Cue va s e t a l (2015), p e ro  e xc luye nd o  la  

info rma c ió n d e  lo s ind ic a d o re s y de l PIB de sd e  e l p rime r trime stre  de  2020 

ha sta  e l p rime r trime stre  de  2022. De sp ué s se  lle vó  a  c a b o  la  simula c ió n d e  la s 

p re d ic c io ne s d e l mo de lo  fa c to ria l d iná mic o  d ura nte  e l p e rio d o  q ue  a b a rc a  

d e sde  e l se g und o  trime stre  d e  2022 a l p rime r trime stre  d e  20244. Pa ra  e llo  se  

utilizó  la  última  info rma c ió n d isp o nib le  e n e l c a so  de  lo s ind ic a d o re s, mie ntra s 

q ue  p a ra  lo s d a to s de  la  c o nta b ilid a d  na c io na l trime stra l se  e mple a ro n la s 

d ife re nte s pub lic a c io ne s d e  la  c o nta b ilid a d  na c io na l trime stra l p ro d uc id a s 

p o r e l INE a  lo  la rg o  d e l p e rio d o  de  simula c ió n. 

Si b ie n e n e ste  pro c e so  se  a d o p tó  una  e stra te g ia  d e  se le c c ió n d e  lo s 

ind ic a d o re s simila r a  la  d e sc rita  e n Cue va s e t a l (2015) -b a sa d a  

fund a me nta lme nte  e n la  ma ximiza c ió n d e  la  c o rre la c ió n e ntre  e l fa c to r 

trime stra l e stima d o  y la  ta sa  inte rtrime stra l de l PIB-, se  ha n inc o rp o ra d o  una  

se rie  d e  c rite rio s a d ic io na le s p a ra  a se g ura r la  e sta b ilid a d  d e  lo s mo d e lo s 

re sulta nte s. 

 

 

 
4 A mo d o  d e  e je mp lo , e n e l a ne xo  III, se  mue stra  e l p ro c e so  d e  b a c k-te st p a ra  e l 
mo d e lo  fina lme nte  se le c c io na d o . 
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Lo s c rite rio s d e  se le c c ió n se  p ue d e n re sumir e n to rno  a  c ua tro  p rinc ip a le s 

b lo q ue s: 

1. Maximizac ió n de  la c orre lac ió n e ntre  e l fac tor trime stral e stimado  c o n las 

tasas inte rtrime strale s de l PIB e n té rmino s de  vo lume n. 

Se  se le c c io na ro n lo s mo d e lo s c uyo  fa c to r e stima d o  ma ximiza b a  la  

c o rre la c ió n c o n la s ta sa s inte rtrime stra le s d e l PIB. 

2. No  e xiste nc ia de  raíc e s unitarias 

Ta nto  e l fa c to r c o mo  lo s c o mp o ne nte s id io sinc rá tic o s sig ue n p ro c e so s 

a uto rre g re sivo s d e  o rde n d o s, de b ie nd o  se r e sto s pro c e so s e sta c io na rio s y sin 

mo stra r g ra nd e s a lte ra c io ne s a  lo  la rg o  d e l tie mp o . En e ste  se ntid o , no  se  

imp o ne  una  o p timiza c ió n re string ida  pa ra  a se g ura r e l c ump limie nto  d e  la s 

c o nd ic io ne s d e  e sta c io na rie da d , a l ind uc ir e sta  p rá c tic a  un c o mp o rta mie nto  

má s irre g ula r de  lo s c o e fic ie nte s e stima d o s. 

3. Estabilidad de  lo s c oe fic ie nte s e stimados 

Al ig ua l q ue  lo s c o mp o ne nte s id io sinc rá tic o s, de b e  c ump lirse  q ue  lo s 

c o e fic ie nte s e stima d o s a  lo  la rg o  d e  la s d ife re nte s ve nta na s d e  e stima c ió n 

se a n sufic ie nte me nte  e sta b le s, sin sufrir g ra nd e s a lte ra c io ne s c o n c a da  

o b se rva c ió n. 

4. Minimizac ió n de l e rro r de  e stimac ió n y  c alidad de  las pre dic c io ne s 

To ma nd o  c o mo  re fe re nc ia  la  e stima c ió n a va nc e  de l PIB pub lic a d o  p o r e l INE, 

se  se le c c io na ro n lo s mo d e lo s a te nd ie nd o  a  d ife re nte s c rite rio s e sta d ístic o s 

so b re  la  c o nsiste nc ia  e  inse sg a de z d e  la s p re d ic c io ne s a  lo  la rg o  lo s trime stre s 

e n e l b a c k-te st, a sí c o mo  e l me no r e rro r d e  la  última  e stima c ió n de l trime stre  

p re via  a  la  pub lic a c ió n d e l PIB. 
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 MODELO  SELECCIO NADO 

En lo  re la tivo  a  lo s ind ic a d o re s se le c c io na d o s, e l mo de lo  q ue  me jo re s 

re sulta d o s o fre c e , a te nd ie nd o  a  lo s c rite rio s a nte rio rme nte  de sc rito s, re sulta  

muy simila r a l mo d e lo  MIPre d  o rig ina l. Sin e mb a rg o , se  ha n intro duc id o  una  

se rie  de  c a mb io s: 

• De  una  p a rte , una  ve z tra nsc urrid o s c ua tro  a ño s d e sd e  e l sho c k inic ia l 

d e l COVID-19, se  ha  c o mp ro b a d o  q ue  la  re intro d uc c ió n de  la  

o c upa c ió n EPA p o d ría  c o ntrib uir a  re d uc ir y e sta b iliza r la s 

e stima c io ne s.  

• De  o tra  p a rte , se  ha  intro d uc id o  un nue vo  ind ic a d o r, e l índ ic e  d e  c ifra  

d e  ne g o c io s d e l se c to r se rvic io s -d e fla c ta d o  y CVEC-. 

• Fre nte  a l mo de lo  o rig ina l d e  Cue va s e t a l (2015), a p a rte  d e l c o njunto  

d e  ind ic a d o re s e xp lo ra d o s, se  ha  inve stig a d o  la  p o sib ilid a d  d e  

re intro d uc ir lo s ind ic a d o re s e xc luid o s e n 2020 a  ra íz d e l COVID 

(c o nsumo  a p a re nte  de  c e me nto  -CVEC- y la  fina nc ia c ió n a  e mp re sa s 

y fa milia s -de fla c ta d o  y CVEC-). Si b ie n e sto s d o s ind ic a d o re s p o d ría n 

se r útile s a  la  ho ra  d e  e xp lic a r la  e vo luc ió n d e l PIB, lo s c a mb io s e n la  

e c o no mía  e sp a ño la  tra s la  c risis fina nc ie ra  y de  de uda  so b e ra na  

ha c e n q ue  la  intro duc c ió n d e  e sta s va ria b le s no  re sulte  a p e na s 

re le va nte  y q ue  lo s mo d e lo s e stima d o s re se ñe n ine sta b ilid a d  e n lo s 

c o e fic ie nte s e stima d o s. 

• Alg o  simila r suc e de  c o n e l c o nsumo  d e  e ne rg ía  e lé c tric a , p a ra  e l q ue  

se  o b se rva  un c o mp o rta mie nto  c la ra me nte  d ife re nc ia d o  e ntre  1990 y 

2006 y lo s a ño s p o ste rio re s, c o n una  e sp e c ia l pé rd ida  de  c o rre la c ió n a  

p a rtir de  2019, q ue  se  inte nsific a  dura nte  la  c risis e ne rg é tic a  d e  fina le s 

d e  2021. 

GRÁFICO 8. EVOLUCIÓN DE LA DEMANDA DE ELECTRICIDAD PENINSULAR Y DEL PIB 

 

Fue nte  Ministe rio  de  Ec o no mía , Co me rc io  y Emp re sa  e  INE 
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La  fa lta  de  d a to s so b re  e l imp a c to  e n tie mpo  re a l de  la s me d ida s d e  

g a na nc ia  d e  e fic ie nc ia  e ne rg é tic a  so b re  la  de ma nda  d e  e ne rg ía  

ha c e  q ue  no  re sulte  a d e c ua da  la  inc lusió n de  e ste  ind ic a d o r. Po r o tra  

p a rte , su inc o rp o ra c ió n p o d ría  se r p ro b le má tic a  a l e sta r 

p ro d uc ié nd o se  fue rte s fluc tua c io ne s e n la s se rie s a justa d a s d e  

e sta c io na lid a d  y d e  e fe c to s de  c a le nd a rio  lo  q ue  g e ne ra  una  fue rte  

ine sta b ilid a d  e n lo s c o e fic ie nte s e stima d o s e n e l mo de lo  fa c to ria l 

d iná mic o . Po r to d o  e llo , no  re sulta  de se a b le  su inc lusió n e n e l mo de lo  

MIPre d . 

Te nie nd o  e n c ue nta  la  b a te ría  de  p rue b a s re a liza da s, lo s ind ic a d o re s 

fina lme nte  inc luid o s po r e l mo d e lo  se ría n lo s sig uie nte s: 

CUADRO 1. CUADRO RESUMEN DE INCLUSIÓN/ EXCLUSIÓN DE VARIABLES FRENTE AL MODELO 
ORIGINAL 

 

A c o ntinua c ió n, se  de sc rib e  e l a ná lisis d e l b a c k-te st re a liza d o  p a ra  e l mo de lo  

a c tua l se le c c io na d o  c o mp a rá nd o lo  c o n d e l mo d e lo  a ntig uo , p a ra  a na liza r 

la s c a ra c te rístic a s de  a mb o s e n c o nd ic io ne s d e  ig ua lda d . : 

• Exc luye nd o  e l se g undo  trime stre  d e  2022 d e l c á lc ulo  de l p ro me d io  d e  

la s mé tric a s d e  c a lida d , é sta s me jo ra n c o nsid e ra b le me nte  e n e l 

mo d e lo  se le c c io na d o . Esta s me jo ra s sug ie re n q ue  e l se g und o  trime stre  

d e  2022 p o d ría  se r un va lo r a típ ic o  e  influye nte  q ue  d isto rsio na  la s 

mé tric a s d e  c a lid a d . De  he c ho  e l se g und o  trime stre  d e  2022 d e  la  

c o nta b ilid a d  na c io na l trime stra l sufrió  e le va da s re visio ne s, 

a p ro ximá nd o se  la s suc e siva s re visio ne s d e l INE a l va lo r p re d ic ho  p o r e l 

mo d e lo  (la  e stima c ió n de l mo de lo  p a ra  e ste  trime stre  e s d e l 2,27%, 

fre nte  a  la  p rime ra  e stima c ió n de l INE q ue  fue  de l 1,13%, q ue  

p o ste rio rme nte  fue  re visa d a  ha sta  e l 2,49%). Po r e llo , la  e xc lusió n d e  

e ste  trime stre  e n e l c ó mp uto  de  la s mé tric a s, p ro p o rc io na  una  

e va lua c ió n má s e q uilib ra da  d e l re nd imie nto  d e l mo d e lo , e limina nd o  

e l e fe c to  de spro p o rc io na d o  de  un so lo  p e rio d o  a nó ma lo . 

 

Acrónimo Descripción Frecuencia

PIB Producto Interior Bruto Trimestral

EPA Ocupados de la Encuesta de Población Activa. CVEC Trimestral Reintroducción

AFI Trabajadores en alta laboral. Media mensual. CVEC Mensual

PMIS Indice PMI Servicios Mensual

IPI IPI general. Base 2005. CVEC Mensual

IMPB Import Bienes total. Precios constantes. CVEC Mensual

VGE Grandes empresas. Ventas totales. Deflactadas y CVEC Mensual

RBT Grandes empresas. Retribución bruta. Deflactadas y CVEC Mensual

IASS Índice de Cifra de Negocios del Sector Servicios. Deflactado y CVEC Mensual Nuevo Indicador

CEMN Consumo aparente de cemento. CVEC Mensual

ELE Consumo de energía eléctrica corregido GWH. CVEC Mensual

FIN Financación a empresas y familias. Saldo. Deflactada y CVEC Mensual

Indicadores/ 

Agregados del 

modelo

Indicadores del 

modelo original 

excluidos
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• La s mé tric a s q ue  se  re fie re n a  la  p re c isió n me jo ra n e n e l mo de lo  a c tua l 

se le c c io na d o  c o n re sp e c to  a l a ntig uo , una  ve z e xc luid o  e se  da to  

a nó ma lo . 

 

• Al c o mpa ra r e l mo d e lo  a c tua l se le c c io na do  c o n e l mo d e lo  a ntig uo , 

se  o b se rva  una  me no r de svia c ió n típ ic a  d e  la  última  e stima c ió n e n 

c a da  ve nta na  de l b a c k-te st (0,35 fre nte  a  0,56) y una  me no r 

va ria b ilid a d  e n sus e stima c io ne s, lo  c ua l sug ie re  ma yo r c o nsiste nc ia . . 

 

Po r lo  ta nto , te nie nd o  e n c ue nta  la s c o nsid e ra c io ne s a nte rio re s, e l mo d e lo  

a c tua l se le c c io na d o  p re se nta  una  ma yo r e sta b ilid a d  y c o nsiste nc ia  y lo  

ha c e n una  o pc ió n má s ro b usta  y fia b le . 

CUADRO 2. RESULTADOS DEL BACK- TEST 2022T2-2024T1 CON EL MODELO SELECCIONADO 

 

Nota : la s fó rmula s de ta lla d a s se  pue d e n c o nsulta r e n e l Ane xo  III. 

CUADRO 3. RESULTADOS DEL BACK- TEST 2022T2-2024T1 CON EL MODELO PREVIO 

 

Periodo

Error 

Última 

Estimación

Desviación 

Típica 

última 

estimación

ECM RECM EAM RECMP EAMP

202202 1.1 0.4 0.7 0.8 0.7 75.0 65.2

202203 -0.1 0.3 0.0 0.2 0.2 80.9 66.5

202204 0.0 0.3 0.1 0.2 0.2 110.4 95.4

202301 -0.2 0.3 0.0 0.1 0.1 28.5 21.6

202302 0.0 0.3 0.0 0.2 0.2 53.0 40.6

202303 -0.1 0.3 0.0 0.1 0.1 31.1 27.0

202304 0.0 0.3 0.0 0.1 0.1 22.2 19.1

202401 0.0 0.3 0.0 0.1 0.0 6.9 5.5

Promedio 0.11 0.35 0.11 0.24 0.20 51.01 42.61

Promedio 

sin 202202
-0.04 0.33 0.03 0.15 0.13 47.58 39.37

Periodo

Error 

Última 

Estimación

Desviación 

Típica 

última 

estimación

ECM RECM EAM RECMP EAMP

202202 0.2 0.5 0.2 0.5 0.4 41.8 31.5

202203 0.3 0.6 0.0 0.2 0.1 76.8 62.4

202204 0.0 0.6 0.1 0.2 0.2 101.3 88.2

202301 -0.2 0.6 0.0 0.2 0.1 33.5 28.1

202302 0.0 0.6 0.1 0.3 0.2 59.5 41.7

202303 0.0 0.6 0.1 0.4 0.3 112.5 92.9

202304 0.1 0.6 0.0 0.1 0.1 22.7 20.2

202401 -0.1 0.5 0.0 0.1 0.1 12.8 11.8

Promedio 0.03 0.56 0.07 0.23 0.19 57.62 47.10

Promedio 

sin 202202
0.00 0.56 0.05 0.20 0.17 59.88 49.32
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El e je rc ic io  d e  b a c k-te st e s un e je rc ic io  te ó ric o  e n e l q ue  no  inte rvie ne  la  

inc e rtid umb re  lig a d a  a  la  d e se sta c io na liza c ió n de  la s se rie s te mp o ra le s, ni la s 

p o sib le s re visio ne s q ue  lo s o rg a nismo s va n lle va nd o  a  c a b o ; p o r e je mp lo , e l 

IASS y e l IPI ha n sufrid o  c a mb io s c o n mo tivo  de l c a mb io  d e  b a se , he c ho  q ue  

e n la  prá c tic a  c o nlle va  c a mb io s (a  ve c e s susta nc ia le s) e n la s e stima c io ne s. 

Se  ha  lle va d o  un e je rc ic io  e n tie mp o  re a l de  la s e stima c io ne s d e l PIB p a ra  e l 

p rime r trime stre  ha sta  e l te rc e r trime stre  d e  2024 -de sde  fe b re ro  de  2024 ha sta  

la  intro duc c ió n d e  la  re visió n e sta d ístic a  2024-. Aunq ue  e s un e je rc ic io  

limita d o , a l re a liza rse  só lo  so b re  va rio s trime stre s, se  ma ntie ne n la s princ ip a le s 

c o nc lusio ne s. 

GRÁFICO 9. ESTIMACIÓN EN TIEMPO REAL DEL PIB PARA EL PRIMER TRIMESTRE DE 2024 BAJO 

EL NUEVO MODELO Y EL MODELO ANTERIOR (TASA INTERTRIMESTRAL, % ) 

 

Fue nte : AIRe F 

GRÁFICO 10. ESTIMACIÓN EN TIEMPO REAL DEL PIB PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2024 

BAJO EL NUEVO MODELO Y EL MODELO ANTERIOR (TASA INTERTRIMESTRAL, % ) 

 

Fue nte : AIRe F 
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GRÁFICO 11. ESTIMACIÓN EN TIEMPO REAL DEL PIB PARA EL TERCER TRIMESTRE DE 2024 BAJO 

EL NUEVO MODELO Y EL MODELO ANTERIOR (TASA INTERTRIMESTRAL, % ) 
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 CONCLUSIONES Y FUTUROS 

TRABAJOS 

El o b je tivo  de  e ste  d o c ume nto  e s e l d e  a se g ura r q ue  e l mo d e lo  MIPre d  sig a  

sie nd o  una  he rra mie nta  p re c isa  y fia b le  p a ra  la  p re visió n d e l PIB e n la  

e c o no mía  e sp a ño la , a d a p tá nd o se  a  lo s c a mb io s y de sa fío s e c o nó mic o s 

e me rg e nte s.  

La  ma yo r inc e rtid umb re  e n to rno  a  la s e stima c io ne s tra s e l sho c k de l COVID-

19 o b e d e c e  ta nto  a  la  ma g nitud  d e l sho c k a c a e c id o  e n 2020 c o mo  a  lo s 

e fe c to s q ue  se  o b se rva ro n e n a ño s p o ste rio re s. Se  ha  de limita d o  e l pe rio d o  

d e  ma yo r influe nc ia  de l COVID-19 d e sd e  e l p rime r trime stre  de  2020 ha sta  e l 

p rime r trime stre  de  2022, a mb o s inc lusive . Dura nte  e sta  re visió n, se  re intro d ujo  

la  o c upa c ió n EPA y se  inc luyó  e l índ ic e  de  c ifra  d e  ne g o c io s d e l se c to r 

se rvic io s d e fla c ta d o  y c o rre g id o  d e  e sta c io na lid a d  y e fe c to s de  c a le nd a rio . 

El mo d e lo  re sulta nte  mue stra  una  a lta  p re c isió n y e sta b ilid a d  e n sus 

e stima c io ne s. 

Lo s tra b a jo s futuro s e xp lo ra rá n d ive rsa s ve rtie nte s, c e ntra da s e n to rno  a  d o s 

e je s princ ipa le s. Po r un la d o , se  e va lua rá  inc lusió n e xp líc ita  d e l fa c to r COVID, 

c o nsid e ra nd o  e sp e c ific a c io ne s a lte rna tiva s p a ra  c a p ta r me jo r su imp a c to . 

Po r o tro  la d o , se  re a liza rá  una  c o mpa ra tiva  c o n o tra s e spe c ific a c io ne s de l 

mo d e lo . En p a rtic ula r, se  e va lua rá  la  c o nve nie nc ia  d e  intro d uc c ió n de  

vo la tilid a d  e sto c á stic a  o  la  e stima c ió n me d ia nte  mé to d o s b a ye sia no s. 
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ANEXO I. CORRELACIONES CRUZADAS DE DIVERSOS INDICADORES DE COYUNTURA 

Coe fic ie nte  de  Corre lac ión de  Pe a rson pa ra  e l pe riodo 2001- 2023, e xc luido e l pe riodo COVID- 19 (2020T1- 2022T1) 

 

VGE: G ra nd e s e mp re sa s. Ve nta s to ta le s. De fla c ta d a s y CVEC IPI: IPI g e ne ra l b a se  2015. Co rre g id a s d e  c a le nd a rio  y e sta c io na lid a d  PMIS: Índ ic e  PMI a c tivid a d  se rvic io s (CVE). Esp a ña  RBT: G ra nd e s 

e mp re sa s. Re trib uc ió n b ruta . CVEC IMPB: Imp o rta c io ne s d e  b ie ne s to ta l. Pre c io s c o nsta nte s. AFI: Afilia d o s c o rre g id o s d e  ERTES ELE: C o nsumo  d e  e ne rg ía  e lé c tric a  p e ninsula r c o rre g id o  PMIC : PMI 

c o mp ue sto  ma nufa c tura s y se rvic io s (CVE) Esp a ña  PMIM: Índ ic e  PMI ind ustria  ma nufa c ture ra  (CVE). Esp a ña  ESI: Ind ic a d o r d e  c lima  e c o nó mic o  Esp a ña  (CVE) EXPB: Exp o rta c io ne s d e  b ie ne s to ta l. 

Pre c io s c o nsta nte s. IAS: Índ ic e  c ifra  ne g o c io s se c to r se rvic io s. G e ne ra l CVEC  CINDU: Ind ic a d o r d e  c o nfia nza  e n la  ind ustria  ma nufa c ture ra  Esp a ña  (fue nte  UE) (CVE) CPED: Ca rte ra  d e  p e d id o s 

to ta l ind ustria  ma nufa c ture ra  Esp a ña  (CVE) CACEMEN: Co nsumo  a p a re nte  d e  c e me nto  

 

Total
Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019

PIB X X 0.77 0.77 0.79 0.79 0.84 0.86 0.72 0.77 0.50 0.53 0.88 0.89 0.37 0.40 0.85 0.87 0.80 0.84 0.83 0.85 0.34 0.35 0.74 0.76 0.82 0.83 0.77 0.77 0.80 0.80

VGE 0.77 0.77 X X 0.84 0.84 0.79 0.80 0.60 0.63 0.65 0.66 0.74 0.74 0.21 0.25 0.79 0.80 0.75 0.77 0.71 0.72 0.43 0.45 0.86 0.88 0.66 0.66 0.55 0.54 0.78 0.77

IPI 0.79 0.79 0.84 0.84 X X 0.78 0.79 0.45 0.50 0.70 0.71 0.68 0.69 0.34 0.33 0.81 0.82 0.81 0.82 0.67 0.68 0.59 0.59 0.84 0.87 0.66 0.66 0.50 0.50 0.73 0.73

PMIS 0.84 0.86 0.79 0.80 0.78 0.79 X X 0.69 0.71 0.47 0.49 0.87 0.88 0.24 0.26 0.99 0.99 0.91 0.93 0.91 0.91 0.21 0.24 0.73 0.80 0.89 0.89 0.80 0.80 0.81 0.82

RBT 0.72 0.77 0.60 0.63 0.45 0.50 0.69 0.71 X X 0.25 0.31 0.79 0.81 0.21 0.33 0.68 0.71 0.60 0.67 0.74 0.77 -0.04 0.02 0.45 0.54 0.72 0.74 0.75 0.78 0.65 0.68

IMPB 0.50 0.53 0.65 0.66 0.70 0.71 0.47 0.49 0.25 0.31 X X 0.43 0.45 0.13 0.09 0.50 0.52 0.56 0.55 0.39 0.40 0.63 0.64 0.65 0.66 0.38 0.39 0.24 0.26 0.54 0.54

AFI 0.88 0.89 0.74 0.74 0.68 0.69 0.87 0.88 0.79 0.81 0.43 0.45 X X 0.27 0.30 0.87 0.88 0.81 0.84 0.92 0.93 0.16 0.18 0.71 0.75 0.89 0.90 0.86 0.85 0.80 0.81

ELE 0.37 0.40 0.21 0.25 0.34 0.33 0.24 0.26 0.21 0.33 0.13 0.09 0.27 0.30 X X 0.27 0.28 0.29 0.28 0.26 0.28 0.10 0.04 0.27 0.26 0.23 0.26 0.18 0.21 0.16 0.16

PMIC 0.85 0.87 0.79 0.80 0.81 0.82 0.99 0.99 0.68 0.71 0.50 0.52 0.87 0.88 0.27 0.28 X X 0.95 0.96 0.90 0.90 0.25 0.28 0.75 0.82 0.89 0.90 0.79 0.80 0.80 0.82

PMIM 0.80 0.84 0.75 0.77 0.81 0.82 0.91 0.93 0.60 0.67 0.56 0.55 0.81 0.84 0.29 0.28 0.95 0.96 X X 0.83 0.85 0.33 0.32 0.76 0.81 0.86 0.88 0.75 0.77 0.74 0.77

ESI 0.83 0.85 0.71 0.72 0.67 0.68 0.91 0.91 0.74 0.77 0.39 0.40 0.92 0.93 0.26 0.28 0.90 0.90 0.83 0.85 X X 0.11 0.13 0.66 0.72 0.96 0.96 0.90 0.91 0.78 0.79

EXPB 0.34 0.35 0.43 0.45 0.59 0.59 0.21 0.24 -0.04 0.02 0.63 0.64 0.16 0.18 0.10 0.04 0.25 0.28 0.33 0.32 0.11 0.13 X X 0.49 0.48 0.14 0.16 0.02 0.03 0.28 0.28

IAS 0.74 0.76 0.86 0.88 0.84 0.87 0.73 0.80 0.45 0.54 0.65 0.66 0.71 0.75 0.27 0.26 0.75 0.82 0.76 0.81 0.66 0.72 0.49 0.48 X X 0.66 0.69 0.55 0.56 0.77 0.77

CINDU 0.82 0.83 0.66 0.66 0.66 0.66 0.89 0.89 0.72 0.74 0.38 0.39 0.89 0.90 0.23 0.26 0.89 0.90 0.86 0.88 0.96 0.96 0.14 0.16 0.66 0.69 X X 0.96 0.96 0.72 0.72

CPED 0.77 0.77 0.55 0.54 0.50 0.50 0.80 0.80 0.75 0.78 0.24 0.26 0.86 0.85 0.18 0.21 0.79 0.80 0.75 0.77 0.90 0.91 0.02 0.03 0.55 0.56 0.96 0.96 X X 0.66 0.65

CACEMEN 0.80 0.80 0.78 0.77 0.73 0.73 0.81 0.82 0.65 0.68 0.54 0.54 0.80 0.81 0.16 0.16 0.80 0.82 0.74 0.77 0.78 0.79 0.28 0.28 0.77 0.77 0.72 0.72 0.66 0.65 X X

CINDU CPED CACEMENIASEXPBIMPBPIB VGE IPI PMIS RBT AFI ELE PMIC PMIM ESI
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Coe fic ie nte  de  Corre lac ión de  Spe a rma n pa ra  e l pe riodo 2001- 2023 

 

VGE: G ra nd e s e mp re sa s. Ve nta s to ta le s. De fla c ta d a s y CVEC IPI: IPI g e ne ra l b a se  2015. Co rre g id a s d e  c a le nd a rio  y e sta c io na lid a d  PMIS: Índ ic e  PMI a c tivid a d  se rvic io s (CVE). Esp a ña  RBT: G ra nd e s 

e mp re sa s. Re trib uc ió n b ruta . CVEC IMPB: Imp o rta c io ne s d e  b ie ne s to ta l. Pre c io s c o nsta nte s. AFI: Afilia d o s c o rre g id o s d e  ERTES ELE: C o nsumo  d e  e ne rg ía  e lé c tric a  p e ninsula r c o rre g id o  PMIC : PMI 

c o mp ue sto  ma nufa c tura s y se rvic io s (CVE) Esp a ña  PMIM: Índ ic e  PMI ind ustria  ma nufa c ture ra  (CVE). Esp a ña  ESI: Ind ic a d o r d e  c lima  e c o nó mic o  Esp a ña  (CVE) EXPB: Exp o rta c io ne s d e  b ie ne s to ta l. 

Pre c io s c o nsta nte s. IAS: Índ ic e  c ifra  ne g o c io s se c to r se rvic io s. G e ne ra l CVEC  CINDU: Ind ic a d o r d e  c o nfia nza  e n la  ind ustria  ma nufa c ture ra  Esp a ña  (fue nte  UE) (CVE) CPED: Ca rte ra  d e  p e d id o s 

to ta l ind ustria  ma nufa c ture ra  Esp a ña  (CVE) CACEMEN: Co nsumo  a p a re nte  d e  c e me nto  

 

Total
Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019
Total

Hasta 

2019

PIB X X 0.57 0.59 0.61 0.64 0.67 0.76 0.61 0.78 0.35 0.30 0.82 0.83 0.34 0.35 0.68 0.78 0.72 0.72 0.65 0.70 0.05 -0.08 0.62 0.51 0.72 0.74 0.64 0.68 0.66 0.67

VGE 0.57 0.59 X X 0.63 0.63 0.61 0.66 0.59 0.59 0.56 0.47 0.68 0.66 0.23 0.15 0.60 0.65 0.57 0.60 0.53 0.55 0.30 0.18 0.65 0.65 0.47 0.48 0.38 0.40 0.72 0.66

IPI 0.61 0.64 0.63 0.63 X X 0.46 0.60 0.42 0.49 0.57 0.48 0.52 0.53 0.43 0.31 0.48 0.62 0.54 0.60 0.43 0.50 0.34 0.21 0.69 0.70 0.41 0.47 0.31 0.38 0.61 0.59

PMIS 0.67 0.76 0.61 0.66 0.46 0.60 X X 0.53 0.64 0.31 0.28 0.69 0.70 0.14 0.11 0.99 0.98 0.82 0.87 0.82 0.83 0.00 -0.06 0.54 0.62 0.83 0.85 0.75 0.77 0.63 0.66

RBT 0.61 0.78 0.59 0.59 0.42 0.49 0.53 0.64 X X 0.26 0.25 0.65 0.72 0.30 0.32 0.53 0.66 0.44 0.61 0.52 0.62 -0.03 -0.13 0.32 0.37 0.51 0.66 0.50 0.67 0.54 0.57

IMPB 0.35 0.30 0.56 0.47 0.57 0.48 0.31 0.28 0.26 0.25 X X 0.40 0.28 0.17 0.02 0.33 0.30 0.39 0.30 0.26 0.21 0.56 0.47 0.50 0.37 0.29 0.25 0.21 0.18 0.45 0.33

AFI 0.82 0.83 0.68 0.66 0.52 0.53 0.69 0.70 0.65 0.72 0.40 0.28 X X 0.28 0.25 0.69 0.72 0.72 0.71 0.73 0.76 0.12 -0.03 0.65 0.59 0.73 0.74 0.66 0.70 0.75 0.76

ELE 0.34 0.35 0.23 0.15 0.43 0.31 0.14 0.11 0.30 0.32 0.17 0.02 0.28 0.25 X X 0.16 0.14 0.17 0.17 0.12 0.14 0.10 -0.08 0.20 0.11 0.12 0.14 0.07 0.13 0.19 0.06

PMIC 0.68 0.78 0.60 0.65 0.48 0.62 0.99 0.98 0.53 0.66 0.33 0.30 0.69 0.72 0.16 0.14 X X 0.89 0.93 0.83 0.83 0.01 -0.06 0.56 0.63 0.84 0.86 0.77 0.78 0.63 0.66

PMIM 0.72 0.72 0.57 0.60 0.54 0.60 0.82 0.87 0.44 0.61 0.39 0.30 0.72 0.71 0.17 0.17 0.89 0.93 X X 0.77 0.77 0.07 -0.05 0.67 0.61 0.83 0.83 0.75 0.76 0.62 0.62

ESI 0.65 0.70 0.53 0.55 0.43 0.50 0.82 0.83 0.52 0.62 0.26 0.21 0.73 0.76 0.12 0.14 0.83 0.83 0.77 0.77 X X -0.09 -0.15 0.51 0.53 0.92 0.91 0.83 0.83 0.60 0.64

EXPB 0.05 -0.08 0.30 0.18 0.34 0.21 0.00 -0.06 -0.03 -0.13 0.56 0.47 0.12 -0.03 0.10 -0.08 0.01 -0.06 0.07 -0.05 -0.09 -0.15 X X 0.36 0.24 -0.06 -0.13 -0.09 -0.15 0.22 0.06

IAS 0.62 0.51 0.65 0.65 0.69 0.70 0.54 0.62 0.32 0.37 0.50 0.37 0.65 0.59 0.20 0.11 0.56 0.63 0.67 0.61 0.51 0.53 0.36 0.24 X X 0.54 0.53 0.46 0.49 0.72 0.70

CINDU 0.72 0.74 0.47 0.48 0.41 0.47 0.83 0.85 0.51 0.66 0.29 0.25 0.73 0.74 0.12 0.14 0.84 0.86 0.83 0.83 0.92 0.91 -0.06 -0.13 0.54 0.53 X X 0.96 0.95 0.56 0.59

CPED 0.64 0.68 0.38 0.40 0.31 0.38 0.75 0.77 0.50 0.67 0.21 0.18 0.66 0.70 0.07 0.13 0.77 0.78 0.75 0.76 0.83 0.83 -0.09 -0.15 0.46 0.49 0.96 0.95 X X 0.49 0.55

CACEMEN 0.66 0.67 0.72 0.66 0.61 0.59 0.63 0.66 0.54 0.57 0.45 0.33 0.75 0.76 0.19 0.06 0.63 0.66 0.62 0.62 0.60 0.64 0.22 0.06 0.72 0.70 0.56 0.59 0.49 0.55 X X

EXPBIMPBPIB VGE IPI PMIS RBT AFI ELE PMIC PMIM ESI CINDU CPED CACEMENIAS
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ANEXO II. EJEMPLO DE SECUENCIA DEL BACK-TEST REALIZADO EN EL MODELO 

SELECCIONADO 

 

 

 

  

Trimestre estimado por el modelo

Ventana 2023-T1

(datos observados)

PIB

 2022-T4 av

 (Ene 2023)

AFI 

Ene 2023

(Feb 2023)

PMIS 

Ene 2023

(Feb 2023)

IPI 

Dic 2022 

(Feb 2023)

VGE/RBT 

Dic 2022 

(Feb 2023)

IASS 

Dic 2022 

(Feb 2023)

IMPB 

Dic 2022 

(Feb 2023)

AFI 

Feb 2023

(Mar 2023)

PMIS 

Feb 2023

(Mar 2023)

IPI 

Ene 2023

(Mar 2023)

VGE/RBT 

Ene 2023 

(Mar 2023)

IASS 

Ene 2023 

(Mar 2023)

IMPB 

Ene 2023 

(Mar 2023)

PIB

 2022-T4 

 (Mar 2023)

AFI 

Mar 2023

(Abr 2023)

PMIS 

Mar 2023

(Abr 2023)

IPI 

Feb 2023

(Abr 2023)

VGE/RBT 

Feb 2023 

(Abr 2023)

IASS 

Feb 2023 

(Abr 2023)

IMPB 

Feb 2023 

(Abr 2023)

EPA 

2023-T1 

(Mar 2023)

Trimestre estimado por el modelo

Ventana 2023-T2

(datos observados)

PIB

 2023-T1 av

 (Abr 2023)

AFI 

Abr 2023

(May 2023)

PMIS 

Abr 2023

(May 2023)

IPI 

Mar 2023

(May 2023)

VGE/RBT 

Mar 2023 

(May 2023)

IASS 

Mar 2023 

(May 2023)

IMPB 

Mar 2023 

(May 2023)

AFI 

May 2023

(Jun 2023)

PMIS 

May 2023

(Jun 2023)

IPI 

Abr 2023

(Jun 2023)

VGE/RBT 

Abr 2023 

(Jun 2023)

IASS 

Abr 2023 

(Jun 2023)

IMPB 

Abr 2023 

(Jun 2023)

PIB

 2023-T1

 (Jun 2023)

AFI 

Jun 2023

(Jul 2023)

PMIS 

Jun 2023

(Jul 2023)

IPI 

May 2023

(Jul 2023)

VGE/RBT 

May 2023 

(Jul 2023)

IASS 

May 2023 

(Jul 2023)

IMPB 

May 2023 

(Jul 2023)

EPA 

2023-T2

(Jul 2023)

Trimestre estimado por el modelo

Ventana 2023-T3

(datos observados)

PIB

 2023-T2 av

 (Jul 2023)

AFI 

Jul 2023

(Ago 2023)

PMIS 

Jul 2023

(Ago 2023)

IPI 

Jun 2023

(Ago 2023)

VGE/RBT 

Jun 2023 

(Ago 2023)

IASS 

Jun 2023 

(Ago 2023)

IMPB 

Jun 2023 

(Ago 2023)

AFI 

Ago 2023

(Sep 2023)

PMIS 

Ago 2023

(Sep 2023)

IPI 

Jul 2023

(Sep 2023)

VGE/RBT 

Jul 2023 

(Sep 2023)

IASS 

Jul 2023 

(Sep 2023)

IMPB 

Jul 2023 

(Sep 2023)

PIB

 2023-T2

 (Sep 2023)

AFI 

Sep 2023

(Oct 2023)

PMIS 

Sep 2023

(Oct 2023)

IPI 

Ago 2023

(Oct 2023)

VGE/RBT 

Ago 2023 

(Oct 2023)

IASS 

Ago 2023 

(Oct 2023)

IMPB 

Ago 2023 

(Oct 2023)

EPA 

2023-T3

(Oct 2023)

Trimestre estimado por el modelo

Ventana 2023-T4

(datos observados)

PIB

 2023-T3 av

 (Oct 2023)

AFI 

Oct 2023

(Nov 2023)

PMIS 

Oct 2023

(Nov 2023)

IPI 

Sep 2023

(Nov 2023)

VGE/RBT 

Sep 2023 

(Nov 2023)

IASS 

Sep 2023 

(Nov 2023)

IMPB 

Sep 2023 

(Nov 2023)

AFI 

Nov 2023

(Dic 2023)

PMIS 

Nov 2023

(Dic 2023)

IPI 

Oct 2023

(Dic 2023)

VGE/RBT 

Oct 2023 

(Dic 2023)

IASS 

Oct 2023 

(Dic 2023)

IMPB 

Oct 2023 

(Dic 2023)

PIB

 2023-T3

 (Dic 2023)

AFI 

Dic 2023

(Ene 2024)

PMIS 

Dic 2023

(Ene 2024)

IPI 

Nov 2023

(Ene 2024)

VGE/RBT 

Nov 2023 

(Ene 2024)

IASS 

Nov 2023 

(Ene 2024)

IMPB 

Nov 2023 

(Ene 2024)

EPA 

2023-T4

(Ene 2024)

Trimestre estimado por el modelo

Ventana 2024-T1

(datos observados)

PIB

 2023-T4 av

 (Ene 2024)

AFI 

Ene 2024

(Feb 2024)

PMIS 

Ene 2024

(Feb 2024)

IPI 

Dic 2023

(Feb 2024)

VGE/RBT 

Dic 2023 

(Feb 2024)

IASS 

Dic 2023 

(Feb 2024)

IMPB 

Dic 2023 

(Feb 2024)

AFI 

Feb 2024

(Mar 2024)

PMIS 

Feb 2024

(Mar 2024)

IPI 

Ene 2024

(Mar 2024)

VGE/RBT 

Ene 2024 

(Mar 2024)

IASS 

Ene 2024 

(Mar 2024)

IMPB 

Ene 2024 

(Mar 2024)

PIB

 2023-T4 

 (Mar 2024)

AFI 

Mar 2024

(Abr 2024)

PMIS 

Mar 2024

(Abr 2024)

IPI 

Feb 2024

(Abr 2024)

VGE/RBT 

Feb 2024 

(Abr 2024)

IASS 

Feb 2024 

(Abr 2024)

IMPB 

Feb 2024 

(Abr 2024)

EPA 

2024-T1

(Abr 2024)

2023-T2

2023-T3

2023-T4

2024-T1

2023-T1

Fecha de referencia de cada indicador y entre paréntesis fecha de publicación

Indicadores observados

Incorporación de datos de la CNTR
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ANEXO III. MÉTRICAS EMPLEADAS EN EL BACK- TEST 

1. Erro r de  la  Última  Estima c ió n e n la  ve nta na  = Última  Pre d ic c ió n re a liza d a  p a ra  e l trime stre – 1ª Estima c ió n d e  la  CNTR 

3. ECM (Erro r Cua drá tic o  Me d io ): ECM = 
1𝑁𝑁∑ (𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃ó𝑛𝑛 − 1ª 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃ó𝑛𝑛 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑙𝑙𝐸𝐸 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶)2𝑁𝑁𝑖𝑖=1  

4. RECM (Ra íz d e l Erro r Cua drá tic o  Me d io ): RECM = √𝐸𝐸𝐶𝐶𝐸𝐸 

5. EAM (Erro r Ab so luto  Me d io ): EAM = 
1𝑁𝑁∑ |𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃ó𝑛𝑛 − 1ª 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃ó𝑛𝑛 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑙𝑙𝐸𝐸 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶|𝑁𝑁𝑖𝑖=1  

8. RECMP (Ra íz d e l Erro r Cua drá tic o  Me d io  Po rc e ntua l): RECMP =  �1𝑁𝑁∑ �𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖ó𝑛𝑛−1ª 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑖𝑖ó𝑛𝑛 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑙𝑙𝐸𝐸 𝐶𝐶𝑁𝑁𝐶𝐶𝐶𝐶1ª 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑖𝑖ó𝑛𝑛 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑙𝑙𝐸𝐸 𝐶𝐶𝑁𝑁𝐶𝐶𝐶𝐶 �2𝑁𝑁𝑖𝑖=1 × 100 

7. EAMP (Erro r Ab so luto  Me d io  Po rc e ntua l): EAMP = 
1𝑁𝑁∑ �𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖ó𝑛𝑛−1ª 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑖𝑖ó𝑛𝑛 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑙𝑙𝐸𝐸 𝐶𝐶𝑁𝑁𝐶𝐶𝐶𝐶1ª 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑖𝑖ó𝑛𝑛 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑙𝑙𝐸𝐸 𝐶𝐶𝑁𝑁𝐶𝐶𝐶𝐶 �𝑁𝑁𝑖𝑖=1 × 100 

 

Sie nd o  N e l núme ro  d e  pre d ic c io ne s e n c a d a  ve nta na  d e sd e  e l se g und o  trime stre  d e  2022 
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